Zadeva: vprasanja delnic¢arja VZMD

KS NaloZzbe financne nalozbe d.d., Dunajska cesta 9, Ljubljana (v nadaljevanju: druzba) v zvezi z
vprasanji delnicarja Vseslovensko zdruZzenje malih delnicarjev (v nadaljevanju: VZMD), zastavljenimi na
skupscini druzbe dne 28. 8. 2018, podaja naslednja pojasnila:

1. Prosim za pojasnilo glede morebitnih sorodstvenih vezi med ¢lani revizijske komisije: Igor Pirc -
predsednik, Polona Pirc — ¢lanica, Anja Pirc — ¢lanica.

Clani revizijske komisije (Igor Pirc, Polona Pirc, Anja Pirc) so v sorodstvenem odnosu in sicer Igor in
Polona Pirc sta moz in Zena ter delata v racunovodski firmi Tras d.o.o.. Anja Pirc je njuna hci in je
zaposlena kot racunovodkinja v drugi gospodarski druzbi.

2. Kaksen je pricakovanirazvoj druzbe? V letnem porocilu je govora o zagotavljanju likvidnosti. V zvezi
s tem me zanima, ali je potrebna druzba Gl Dakota, ki jo smatram za vmesni ¢len brez dodane
vrednosti, so pa z njenim obstojem povezani stroski. Ali lahko kaj poveste o pricakovenam razvoju
pridruZene druzbe CEEREF S.A.?

Druzba zagotavlja likvidnost za redno poslovanje iz naslova prejetih dividend odvisne druzbe.

Med finan¢nimi naloZbami odvisne druzbe G.l. Dakota limited so delnice slovenskih
elektrodistribucijskih podjetij, in delnice nepremicninske druzbe CEEREF S.A. s sedeiem v
Luxembourgu. Ocenjujemo, da v tem trenutku Se ne obstajajo razlogi in pogoji za prikljucitev k
obvladujoci druzbi.

Druzba CEEREF S.A., ki ima svoje héerinske druzbe v Sloveniji in na Hrvaskem, je v poslovnem letu 2017
dosegla dobicek v viSini 1,5 mio EUR, kar je odraz konjunkture na slovenskem trgu nepremicnin v
zadnjih letih. V letoSnjem letu je hcerinska druzba druzbe CEEREF S.A. pri¢ela z razvojem
nepremicninskega projekta na Drenovem gricu, (Vrhnika, Slovenija), ki zajema izgradnjo 78 druzinskih
his, kar bo po oceni prispevalo k uspesnejSemu poslovanju CEEREF S.A..

3. Za druzbo je smiselna tudi konsolidacija lastnistva. Verjetno ste obstojecCi nakup lastnih delnic
prekinili zaradi nizkega interesa. Predlagam, da skupsc¢ina ponovno odobri nakup lastnih delnic,
vendar v visjem razponu od 1,0 do 1,5 €. Te cene so Se vedno od 20-30% knjigovodske vrednosti
druZbe, tako da bodo lastniki druzbe z zmanjsanjem stevila delnic dosegli nadpovprecni donos.

Program odkupa lastnih delnic je bil prekinjen, ker ni bil doseZen pri¢akovani rezultat. Tekom odkupa
se je izkazalo, da je veliko delnicarjev, ki ima svoje delnice Se vedno na registrskem racunu, pokojnih in
dedici niso uredili prenosa na KDD oz. za to niti ne izkazujejo interesa. Prav tako pa so bili stroski
samega odkupa previsoki glede na doseZene rezultate. Po nasi oceni odkupna cena ni bistveno
prispevala k sami uspe$nosti dokupa.

Ljubljana, dne 31.8.2018



