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1. Izvletek prospekta za uvrstitev delnic druzbe KS NALOZBE d.d., Ljubljana v
trgovanje na organiziranem trgu

2. Izdajatelj delnic

KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d., 1000 Ljubljana, Dunajska 9.
V sodni register je vpisan osnovni kapital izdajatelja v znesku 3.909.930.000,00 SIT oziroma
16.315.848,17 EVR.

3. Vrsta delnice

Navadne imenske kosovne delnice, izdane v nematerializirani obliki, z oznako KSFR in ISIN kodo
S10021113855.

4. Skupna nominalna vrednost celotne izdaje
Delnice so izdane kot kosovne delnice in so brez nominalnega zneska.
5. Stevilo delnic in pripadajoc znesek delnice v osnovnem kapitalu

Stevilo vseh delnic, ki se uvr$¢ajo v organizirano trgovanije je 3.909.878.
PripadajoC znesek ene delnice v osnovnem kapitalu je 4,17 EVR.

6. Pravice iz delnic

Vse delnice izdajatelja so navadne imenske kosovne delnice, ki dajejo v skladu z ZGD-1 njihovim
imetnikom:

- pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

- pravico do dela dobicka (dividende),

- pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali steCaju druzbe.

7. Druga pomembna dejstva v zvezi z izdajateljem

Izdajatelj je bil ustanovljen 27.06.2006 po postopku oddelitve od prenosne druzbe KS2 NALOZBE d.d.,
Ljubljana.

Izdajatelj je v smislu 2. Clena Zakona o pravnih naslednicah pooblascenih investicijskin druzb
(ZPNPID) pravna naslednica pooblascene investicijske druZzbe KS Sklad 2 d.d.

Po sklepu skupscine z dne 14.11.2006 so se k druzbi KS NALOZBE d.d. pripojile druzbe IMV d.d.,
MEGAINVEST 2 d.d. ter MEGAFIN 2 d.d., ki so prenesle celotno svoje premoZenje na prevzemno
druzbo in so s pripojitvijo prenehale.

KS NALOZBE d.d. v sodni register je bil opravljen dne 12.9.2006.

Opis nastanka in pravnih prednikov KS2 NAIV_OZBE d.d.

Pravni prednik prenosne druzbe KS2 NALOZBE d.d. je bila pooblascena investicijska druzba KS SKLAD
2 d.d., nastala v sredini 90. let prejSnjega stoletia z namenom udelezbe v privatizaciji druzbenega
premozenja v Republiki Sloveniji. Pooblascena investicijska druzba KS-SKLAD 2 d.d. se je na podcagi
sklepov skupsine z dne 12.5.2003 z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS2
NALOZBE d.d., na podlagi dolocb Zakona o prvem pokojninskem skladu in preoblikovanju
pooblascenih investicijskih druzb (ZPPSPID).

Dne 20.9.2004 so se druzbi KS2 NALOZBE d.d. kot prevzemni druzbi pripojile druzbe KS4 NALOZBE
d.d., C2 NALOZBE d.d. in NK NALVOZBE d.d.

Pravni prednik druzbe KS4 NALOZBE d.d. je bila pooblas¢ena investicijska druzba KS SKLAD 4, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS4 Nalozbe d.d.

Pravni prednik druzbe C2 NALOZBE d.d. je bila pooblas¢ena investicijska druZzba CAPINVEST 2, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo C2 NALOZBE d.d.

Pravni prednik druzbe NK NALOZBE d.d. je bila pooblasCena investicijska druzba NIKA PID, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 16.1.2004 preoblikovala v redno delnisko druzbo NK NALOZBE d.d.
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V letu 2006 je druzba KS2 NALOZBE d.d. izvedla delitev po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove
druzbe, ki je bila vpisana v sodni register dne dne 12.09.2006. Z oddelitvijo (dne 12.09.2006) je kot
nova druzba, na katero je bil prenesen ustrezen del premoznja in obveznosti druzbe kot nova druzba
nastala druzba KS NALOZBE d.d.

Z dnem 29.12.2006 (datum vpisa pripojitve v sodni register) so se k druzbi KS NALOZBE d.d. kot
prevzemni druzbi pripojile prevzete druzbe IMV d.d., MEGAFIN 2 d.d. in MEGAINVEST 2 d.d.
Navedene prevzete druzbe s s pripojitvijo prenesle vso svoje premoZenje na prevzemno druzbo KS
NALOZBE d.d. in s pripojitvijo prenehale. Osnovni kapital druzbe KS NALOZBE d.d. se je iz
ustanovnega kapitala v viSini 1.951.768.000,00 SIT zaradi izvedbe pripojitve povecal za
1.958.162.000,00 SIT na sedanji znesek 3.909.930.000,00 SIT.

Prevzeta druzba IMV d.d. je nastala kot nova druzba z delitvijo druzbe HOLDING IMV d.d., po
postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe. Delitev druzbe je bila vpisana v sodni register
18.07.2006, z oddelitvijo pa sta nastali novi druzbi IMV financne nalozbe d.d. (kasneje pripojena k KS
NALOZBE d.d.) in ITVP finan¢ne nalozbe d.d.

Med pravnimi predniki prevzetih druzb MEGAFIN 2 d.d. in MEGAINVEST 2 d.d. so bile tudi
pooblascene investicijske druzbe.

Druzba MEGAFIN 2 d.d. je nastala kot nova druzba z delitvijo druzbe MEGAFIN d.d., Ljubljana, po
postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe. Oddelitev z ustanovitvijo nove druzbe MEGAFIN 2 d.d.
je bila vpisana v sodni register 20.6.2006.

Med pravnimi predniki druzbe MEGAFIN d.d. je bila tudi pooblascena investicijska druzba PID KOMPAS
SKLAD 3 d.d. Ta se je 18.8.1997 preoblikovala v redno delnisko druzbo KOM3 d.d. Druzba KOM3 d.d.
se je nato 18.12.1998 kot prevzeta druzba pripojila k druzbi KS NEPREMICNINE d.d. in s pripojitvijo
prenehala. Istocasno je druzba KS NEPREMICNINE d.d. spremenila firmo v MEGAFIN d.d.

Druzba MEGAINVEST 2 d.d. je nastala v letu 2005 kot nova druzba z delitvijo druzbe MEGAINVEST
d.d., Ljubljana, po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe.

Pravni prednik druzbe MEGAINVEST d.d. je druzba SPO Nepremicnine d.d. Z dnem 23.10.2002 so se k
druzbi SPO Nepremicnine d.d. kot prevzete druzbe pripojile druzbe KS1 - NALOZBE, d.d., KS4
NALOZBE, d.d., LIKO HOLDING, d.d., PROFIN, d.d., D.D.P., d.d. SoCasno je druzba SPO Nepremicnine
d.d. spremenila firmo v MEGAINVEST d.d.

Pravni prednik prevzete druzbe KS1 NALOZBE d.d. je bila PID KS - SKLAD 1, pooblascena investicijska
druzba, d.d., ki se je v letu 2001 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS1 NALOZBE d.d.

Pravni prednik prevzete druzbe KS4 NALOZBE d.d. je bila PID KS - SKLAD 4, pooblas¢ena investicijska
druzba, d.d. Druzba KS4 NALOZBE d.d. je bila ustanovljena v letu 2001, kot nova redna delniska
druzba z oddelitvijo od druzbe PID KS - SKLAD 4, pooblascena investicijska druzba, d.d., ki je bila
izvedena v letu 2001.

Ta prospekt se objavlja za sprejem vseh delnic izdajatelja v organizirano trgovanje. Z delnicami se bo
trgovalo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, v segmentu Prosti trg — delnice.

Izdajatelj je nastal z oddelitvami in pripojitvami delov ve¢ pooblascenih investicijskih druzb. Posluje
kot financni holding, ki vlaga predvsem v delnice druzb, ki ne kotirajo na organiziranih trgih. Ob
nastanku v letu 2006 so vecino njegovih nalozb predstavljale delnice in delezi, ki izvirajo Se iz procesa
privatizacije. To pomeni, da je $lo za tezje prodaijljive nalozbe. Trenutno je glavna nalozba izdajatelja
nalozba v héerinsko druzbo G.I. Dakota investments, ki prav tako posluje kot finan¢ni holding. Glavno
tveganje pri poslovanju izdajatelja je tveganje, da pri dezinvestiranju svojih nalozb ne bo dosegel
predvidenega donosa. Na to lahko vplivajo predvsem napake pri izboru nalozbe, previsoka nakupna
cena, poslovanje in razvoj izdajatelja, ki je predmet nalozbe, kot tudi sploSne razmere na financnih
trgih in SirSe v gospodarstvu.

8. Bistvene informacije vezane na veljavhost Zakona o pravnih naslednicah
pooblascenh investicijskih druzb (ZPNPID, Uradni list RS, st. 68/07), ki se
uporablja za izdajatelja

Dne 31.7.2007 je zacel veljati Zakon o pravnih naslednicah pooblascenih investicijskih druzb, ki velja
tudi za izdajatelja, kateri je pravni naslednik pooblascene investicijske druzbe.
Navedeni zakon za pravne naslednice PID in s tem tudi za izdajatelja v bistvenem doloca:
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- da morajo biti vse delnice izdajatelja uvrsene v trgovanje na organiziran trg vrednostnih
papirjev v Republiki Sloveniji;

- da morajo biti vse delnice druzbe neomejeno prenosljive;

- za sprejem sklepa o umiku delnic iz trgovanja na organiziranem trgu je potrebna vecina, ki
vklju€uje najmanj 9/10 osnovnega kapitala druzbe;

- Za sprejem sklepa skupscine o spremembi statuta in sklepa o statusnem preoblikovanju je
potrebna vecina najmanj 34 celotnega osnovnega kapitala druzbe;

- Predlog za imenovanje posebnega revizorja zaradi preveritve ustanovitvenih postopkov ali
vodenja posameznih poslov, ki so bili izvrSeni po uveljavitvi ZPNPID, lahko skupsCini poda deset
delnicarjev. Ce skupscina tak predlog zavrne, imenuje posebnega revizorja sodis¢e na predlog najmanj
desetih delnicarjev;

- Delniar druzbe pravne naslednice pooblascene investicijske druzbe, ki ima na dan
uveljavitve zakona v lasti najmanj 15 % delez, je dolzan v roku enega leta dati prevzemno ponudbo
za vse delnice druzbe, bodisi ustrezno zmanjsati delez na manj kot 15%.

OPOZORILA:
1. Ta povzetek je treba razumeti kot uvod k prospektu,
2. Vsaka odlocitev o nakupu vrednostnih papirjev mora temeljiti na vlagateljevi presoji prospekta kot
celote,
3. Ce bo vlagatelj kot toznik oziroma toZnica (v nadaljnjem besedilu: toZnik) zacel sodni postopek v
zvezi z informacijami, vsebovanimi v prospektu, bo moral na lastne stroske zagotoviti prevod
prospekta v uradni jezik sodisca pred zacetkom takega postopka, in
4. Osebe, ki so pripravile povzetek, vkljutno z njegovim prevodom, in zahtevale njegovo notifikacijo,
odskodninsko odgovarjajo, vendar samo, Ce je povzetek zavajajoC, netoCen ali notranje neskladen, ce
se ga presoja skupaj z drugimi deli prospekta.



KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu

KAZALO
1. ODGOVORNE OSEBE.................cccoooiiiiiieeees ettt 8
DR. BLAZ VODOPIVEC.............ccooommimoioireeeeveovoooeoooososssssssssseeeeesssssssssesssssssssssssessesssssssssssssssssssssssssssessssssssones 8
2, DEJAVNIKI TVEGANIA ...ttt b bt anaes 9
2.1. TVEGANJA POVEZANA S POSLOVANIEM IZDAJATELTA ....oouiuiuieiiiereresetessessesssssesesesesesessssssssssssesssesesesesesess 9
2.2. TVEGANJA POVEZANA Z DELNICAML........ccouevveiniaiereriesesestssssssessesesesssssssssssesesesssssssssssesesessssssssssnsesesessnns 9
3. KLIUCNE INFORMAGIIJE ..............cccooomiovvioeoieeeeeeeeeeeeeseeeesoeesesseesees s asesssses s 10
3.1. IZIAVA O GIBLIIVIH SREDSTVIH.......cvcviuiviririeieiisesesesessensssssssssesesesesesesesssssssssssssasesesesesssnsnsssssssssesesesens 10
3.2. KAPITALIZACIIA IN ZADOLZENOST .....ouvuieiirerieiesesisssesestesesesessssssessssesesssssssssssesesesesssssssnsnsssesessssssssnenes 10
3.3. INTERES FIZICNIH IN PRAVNIH OSEB, KI SODELUJEJO PRI UVRSTITVI V TRGOVANIE ......c.ourvvierrirreeennnns 10
3.4. RAZLOGI ZA UVRSTITEV V ORGANIZIRANO TRGOVANIE ........ooveveverereererersisesesesesesesesessssssssssssesesesesesesssnss 11
4. INFORMACIJE O DELNICAH ..o 11
4.1. OPIS VREDNOSTNIH PAPIRIEV .......vuieieieerietettsisissenensesesessssssssssssesesesessssssssasesesssssssssssssesesesnssssssnsnsesses 11
42. ZAKONODAIJA, NA PODLAGI KATERE SO VREDNOSTNI PAPIRII USTVARIENI .....c.cvovrvieieierereeeeeereseanenteneaen. 11
4.3, OBLIKA VREDNOSTNIH PAPIRIEV ......cucuiuiuieieiiiesesetesesesesssessssssssesesesesasessssssssssssssesesesesesasassssssssssssnsesesns 11
44. VALUTA, V KATERI SO IZDANI VREDNOSTNI PAPIRIL.....ccoueususuesesssssssssnsnssssssssssssssssssssssssssasenssnnnsesonsessnns 11
45. OPIS PRAVIC, POVEZANIH Z VREDNOSTNIMI PAPIRIL.......c.cueuimrerurueseseensaseseeeesesesaessasassesesessessasanbeseseens 11
4.6. PRENOSLIIVOST DELNIC..........cxtututueueuesesesenssssseeseseeesasssaseesessssessassssesesessesssassssssesessnsnsassssesesessssssassses 11
47. PREDPISI GLEDE PONUDB ZA PREVZEM, ODKUPA IN PRODAJE DELNIC .........cvevevevererereeinrersisssesesesesesesnens 11
4.8. JAVNE PONUDBE ZA PREVZEM LASTNISKEGA KAPITALA IZDAJATELIA ......oovvveieeinieeiieeesessseessssseessnbesesses 12
4.9, INFORMACIIE O DAVKIH ....c.eeveteteeiensaseeteseses e enseseesesese 555585824452 S RS AT S S b 12
5. TRGOVANDIE ...........o ittt ettt ettt s bbb e s bbb et ettt e e bbb an s 14
5.1. MESTO TRGOVANIA ........cucuettniaietasessesesesesssssssessssesesessssssssssssesesesessssssssssesesessssssssssssessaesasessssssssssasessnnns 14
6. PRODAJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV S STRANI IMETNIKOV................coooiviinnniieene 14
7. STROSKI UVRSTITVE DELNIC V ORGANIZIRANO TRGOVANIE ...................ccoooooociie... 14
8. REDCENDIE .............cccoomiiimioioiioeeeeeeeoosooooesssssssssss s eeessssssssssseess s eesssssssses e eesssssone 14
9. ZAKONITI REVIZORII ...ttt bbbttt 14
10. IZBRANE FINANCNE INFORMACIIJE O IZDAJATELIU.........ccooo.occoooiimmveemnnmieeciiiieneesssnene 15
10.1. IZBRANI KAZALNIKI POSLOVANIA.......cocuruiuieiintesitesesesesesesssesssssssesesesasesesessssssssssssssesesesesesesasssssssssesesesens 15
11. PODATKI O IZDAJATELIU .........coooiiiiiiiicee ettt 16
11.1.  POSLOVNA PRETEKLOST IN RAZVOJ IZDAJATELIA......cucuruieiririniiresesesesesesesssesssssssesesesesessssssssssssssesesesesns 16
11.1.1.  Pravno in poslovino IME iZAGJALEIJA..........eueuueeeeuiseesisassiasssissssissssisssssassssssssissssisenes 16
11.1.2.  Kraj registracije izdajatelja in SteVilka reGiStIaciJe ..............cevvvrrrrreeessssssiissrssnsnnnnnsas 16
11.1.3.  Datum vpisa ustanovitve izdajatelja V r€GISter...........cummuuueeeeeeeiiieeiiieiiseeeannesssnnnnns 16
11.1.4.  SedeZ in pravng ODlKE [Z0aJAtelJa.....cereiieiirrruriissssssseisssssisisssssssssssssssssssssssssssssiiiiees 16
11.1.5. Pomembni dogodki v razvoju dejavnosti iZdaJjatelja.............couueeeemmeeuneeaaaeeeeeneeiinnn 16
T1.2. INVESTICIIE ...uuttieieieiecietetete it es e ettt ese et et s s ss e s et es s s et ssseesebes s ssessenseseses s s sessnsesesesesrens 17
11.2.1.  Opis izdajateljevih glavnih investicij v zadnjem poslovnem letu ..............cccceeeeeeeeen.. 17
11.2.2.  Opis poglavitnih investicij, Ki S€ POLEKGJO ...........ccvurereeeesssssiiissssssssesssssssissssssssssnnssns 18
11.2.3.  Informacije o izdajateljevih glavnih prihodnjif invVesticijalN ...........ccovuueuveeveuvivssisinsnnan, 18
12, PREGLED POSLOVANIA . .........oo ottt 18
12.1. OSNOVNE DEJAVNOSTI .....uiuitetiniteteneetesentetetenestesesessesenessesaneasesentssesentasesenesssseneasesenessssenesesenessssaneasasas 18
12.1.1.  Opis izdajateljevih 0SNOVIA A€JAVIIOSE ..........vueeeeeeeeeieeeiieeeeeeeeaeeeiieeieeeeaaneeassans 18
12.2. GLAVNI TRGI....tctiuiitetiietetetetete e eteteseeeese e sesenesees et esesenees et ene et esen e eaeseneasesene e e sene s eseneeseseneasesenessesenesanas 18
12.3. KONKURENCNI POLOZAT NA TRGU .....cuiviteieiiiaiseitssesetesessssssessssssesessesesssese st ssesessssesesssesessssesessssesans 18
13. ORGANIZACIISKA STRUKTURA ...ttt 19



KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu

14. PREMOiENJE, OBRATIINOPREMA ... 19
15. RAZISKAVE IN RAZVOJ], PATENTI IN LICENCE ..............cccoooiniiiiceeeen e 19
16. INFORMACIJE O TRENDIH ............coooiiec ettt ettt 19
17. PODATKI O ORGANIH UPRAVLIANIJA IZDAJATELIA ............co o 20
17.1. ORGANI UPRAVLIANIA ....oovuviittetetetesisistststtesesesesesesssssssassssesesesesesesesesssesessssssssesesesesesssnssssssssssesesesns 20
N B B Y o - 1 B 20
A B V- Ts /.o L T = S 20
17.2. NASPROTJE INTERESOV ORGANOV UPRAVLIANIA .......ocvruiuirieierrereresesesessassssssesesesasesesesessesssssesssesesesesesns 21
18. PLACILA IN DAJATVE. ..........ooovoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e ses e eeee e eeere e 21
18.1.  PLACILA IZDAJATELJA CLANOM UPRAVE, NADZORNEGA SVETA IN ZAPOSLENIM PO INDIVIDUALNIH POGODBAH
V OBDOBIU OD 1.1.2007 DO 30.6.2007 .....ocvovimiieiieieieiiieietiteieteeetete ettt ettt b et es et sesese e 21
18.2.  STROSKI SOCIALNEGA IN POKOININSKEGA ZAVAROVANIA ........coeveverererereeeerreeeeesesesesessesesesesesssesesesesesens 22
19. ORGANIZACIISKA PRAKSA .........cooioiieee ettt ettt nee 22
19.1.  ZACETEK IN POTEK MANDATA CLANOV UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA ....cocvevvveeereceeeeeereseseeenseesesesesenans 22
19.2. POGODBE O STORITVAH CLANOV UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA ........ovueueuerererererereraesesesesesenrssnesesenans 22
20. ZAPOSLENLI ...ttt ettt r e e ettt et bR e e et et et n e n et et 23
20.1. STEVILO ZAPOSLENIH w....oove.oevveciieseeeesesseseeeseeeeeesseeseesseseeesssseeesssseessseseesseeeesesseeeessseeeeseseeeeeseeeessseens 23
20.2.  LASTNISTVO DELNIC.........cucvviiieeereceeeesesesasesesasesaesesesosasasseesssaesesesesesnsssssesesesasessssssssssesasasssssssssssnsessans 23
20.2.1. Lastniski deleZi clanov uprave in Nadzormega SVELa............ccuueeeeeeeeeeseeeaeaeaaaaaaasaaaannn, 23
20.2.2. Opis ureditev za udeleZbo zaposlenih pri kapitalu izdajatelja............ccccccvuvvvvvvvivnvnnnn.. 23
21, VECII DELNICARII .......ooooooovvvvooiioomemeeeeooesoeseeeeee oo eeseseessssssss e eesssssss e eees s eeeseees e 23
22. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANK ...........cocooiiiiiiicccee st eb s 23
23. fINANéNE INFORMACIJE O IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN OBVEZNOSTIH,
FINANCNEM POLOZAJU IN POSLOVNIH IZIDIH ..................ccccoooiiiiiieeeeet e eb e 25
23.1.  PRETEKLE FINANCNE INFORMACIIE ........coururuerirerenesesiersesesesesesssssessssesesesssssssssssssesesessssssnasessesesesssessnanes 25
23.2.  FINANCNE INFORMACIJE IZDAJATELIA ZA OBDOBJE 1.1.-30.6.2007 .......c.cooveveeeeceeeceeeeeeeeeee e, 25
23.2.1. Nekonsolidirane bilance stanja na dan otvoritve (12.9.2006), 31.12.2006, 30.6.2007.. 25
23.2.2.  Nekonsolidirani izkazi poslovnega izida za obdobje 1.1.2007 do 30.6.2007................. 27
23.2.3.  Nekonsolidirani izkazi denarnih tokov za obdobje januar-junij 2007 ...............cccceeeee... 28
23.2.4.  Nekonsolidirani izkazi gibanja kapitala za obdobje 1.1.2007 do 30.6.2007.................. 30
23.3.5. Poslovanje druzbe v obdobju Januar-Junij 2007 .............cceeeeeeeeiieesssssissssssssssssssinsssssssens 30
23.3.6. PriCAKOVAINT [GZVOJ QIUZDE. .. .cevvuviisisssssesssssiissssssssssssssnissssssssssssssssissssssssssssssisisseeenes 31
23.3.7. Pomembni poslovni dogodki po datumu bilance Stanja.........ccceeeeuueuuvseirsssssirsssisssrssninns 31
23.3.8. Metode vrednotenja postavk v racunoVOASKi [ZKAZIR ............cccveeeieeseeeiiissisessssssssssssenns 31
23.3.9. Opredmetena OSNOVINA SICUSIV@. .......uuueieuusiesssisesessssssasssssssssssssisssssssssssssssissssssssssssssas 31
23.3.10. NaIOZBENE NEDICITNCTIUNE ....ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e e e e e e e e e e e e et e aaaaaaaaaaaes 31
23.3.11. Dolgorocne financne naloZbe in dolgorocna POSOJila ............uueeeeesssssisisssssssssssssiissnnns 32
23.2.12.  KratkoroCne financne NAIOZDE .........cuueeeevsseiiiussesssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 32
23.2.13. KratkoroCne POSIOVINE LEITALVC. .....rrssisissssriisssssssssssssssisssssssesssssssssssssssssssssssnmissssssenes 33
23.2.14. DENGITIA STEUSEVA vvvvvssississesssiiseississasstssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssassssnssssssnssaies 33
23.2.15, Kratkorocne aktiving CASOVINE [BZIMEIEVE .....ccveeeereessessisssssssissssssssssssisssssssssssssssssseees 33
23.2.16. Zabilancna SredStVa iN ODVEZNOSE ..........cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesseassaaaeeassaaasaaasaaasaaaasaanes 33
I A 7 - | N 33
23.2.18. Dolgorocne in Kratkorocne financng ODVEZNOSL ...........cccvvureseeeesssssiissssssssssssssssiiisnes 33
23.2.19. Dolgorocne in Kratkorocne posIOVNe ODVEZNOSE ..............cceeiveseieesissiiissssessssssssssssnens 34
23.2.20. PHAOGKT «.oessssessiiiiseesssiatttitttssss st taatsttttssassssassssssssssasssanssssssssssnssssnnsssssnssnnsssnnes 34
A B 0 s o e S 34
A L-Te |1 =N - ) | (O 34
23.2.23. OBAAVCIEEV ...ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaann, reen e ettt et n e 35
23.3.  NEKONSOLIDIRANI IZKAZI PRAVNEGA PREDHODNIKA KS 2 NALOZBE D.D. .......cocoociveiciiieeeeereeee, 35
23.3.1.  Nekonsolidirane bilance stanja za obdobje 2004, 2005, 2006 (do izvedbe oddelitve)... 35
23.3.2.  Nekonsolidirani izkazi poslovnega izida za obdobje 2004, 2005 ..........ccoeeuveeeeeeeeanne. 36

6



KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu

23.4.  KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI .........ovuruerererereerereeesaesesesesessessssesesesesessnsssssssesasesesssssssssesesesans 37
23.5.  POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM .......cvevvieieieieriesesesesssissesensesesessssssssssssesessessssssssssssesesssssssnsnes 38
23.6.1. UVODNA POJASNILA........cvovetietitetteteteseetesteseeseseseesessessesassesassassesessassessesassesessassesessassessssessesessensesessensas 38
23.5.2.  Opredmetena OSNOVING SICUSEVA .........cuvuuuueseeeeeairsssssssssssssensssssssssssssssnnnssssssissssssenes 38
23.5.3.  Dolgorocne financne naloZbe in dolgorocna poSOila..........ccccueeeeeveeerrvessessssessssssnennnns 38
23.5.4.  KratkoroCne financne NAIOZDE .............ccueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeeaaeaaasaaaaaaaaaaaaens 39
23.5.5.  KratkoroCne POSIOVNE LOIJALVE. .. .uuvuuueeesssssiiisisissssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssissses 39
23.5.6.  DENGITIA SITEUSEVA .evvseeesisessiesisissiatisesseassssssssssssssnsssasssnssssssssnssssssnnssssssmnsssssssnsnnns 39
23.6.7. Kratkorocne aktivie CaSOVINE FAZIMEIEVE ...uuvvresssesssssssisissssssssssssssssssssssssssssisissssenes 39
23.5.7.  Zabiancna SredStVa iN ODVEZNOSH ........ccceeeeeeeeeeeeeseeeseeesaaaeaaaaaaasaaasaaassaaaaaaasssasaaanes 40
A A ¢ - | R 40
23.5.9.  Dolgorocne in Kratkorocne financne OBVEZNOSE .............ccvveeieeisseisisssisssssssssssssssssssens 40
23.5.10. Dolgorocne in Kratkorocne poslovig OBVEZNIOSEi.............cccrreeeeeeessssiiisssnsssssssssssiissnns 40
B R B B = /o To e 4 40
235,12, OQAOGKI ........csssssiissseesiiisisissssssssisssstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnsnns 41
23.5.13. TOCAJNE FBZIKE 1vvvuvssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssisssssssssssssnsssssssssssssssmssssseennnes 41
AR A0 e - o =) 41
23.6.  REVIDIRANJE PRETEKLIH RACUNOVODSKIH INFORMACL] .......cocurviverreieesesesaeeesesesesesesesesaesesesesesenesasasaesens 41
23.7.  POLITIKA DIVIDEND........c0ceuiuiutreresasesesesesssssssssssssesesesesessssssssssssesesesesesessssssssssssesesesesesesnsssssssssesesesesess 41
23.8.  SODNI IN ARBITRAZNI POSTOPKL.........0ueururterereeieisisniesesesesesssssesessesesesssssssnsssesesesssssssssssesesssssssssnsnsesns 41
24, DODATNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU ..ot 42
24,1, DELNISKEI KAPITAL .....oueivvveetireeesesessssesesesesesssesaesesesosasasssssesaesesesesesssssesesesesssesssssssassesasasesnsssssossesesans 42
24.1.1.  OSNIOVIU KGPIEAL.....c000seirsussssrsssssissssssssssssssssssssssssnssssssnssssssnsssssssnnssssssmnssssssnnssies 42
24.1.2.  IZOGNE GEINICE iseesvvusssssstsssssstsssssstisssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnssssssssssssnssnies 42
24.1.3.  LaSENE GEINICE ...covvvreseiriiesiiriiessirtas s cssiassssssssssssssssssn s s s ss s s s s s a s s a5 e nnnsansnnnsnsnss 42
24.1.4.  OMEJItVE PIAVIC IZ GEIMUC. ..........cceeeeeeeeeeeeee ettt 42
24.1.5.  OQODIENI KGPIEAI ....vvveseisesssiisisssiisiississsisssisssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssnssssssnsssns 42
24.1.6.  Pogojno povecanje 0SNOVNEGA KAPILAIA. ........uueeireeesissssiissssssssssssssssiissssnssssssssssssissse 42
24.1.7.  Zgodoving delnisKeGa KADIAIA ..................cccvveeiiiisisisiiisisississisisiiissiisssisssssssssssisnsens 42
242, STATUT IZDAJATELTA ....oiiueriuiuieiiisttesesesesesessssessssesssssssesssessssssssssssssssssssesessssssssssssssssesesesesesesesnsasesssssnes 43
24.2.1.  OpIS CilJeV in NAMENG [ZAQJALEIJA ............eeuuessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssnssssnas 43
24.2.2. Povzetek doloch statuta izdajatelja, ki veljajo za clane uprave in nadzornega sveta .... 43
25. POMEMBNE POGODBE.......................c.coouiciiiiiiinisssss s sssssss s s ss s s ssssssssasesesess 44
26. RAZKRITI DOKUMENTI.............cooooiiiiic ettt 44
27. REVIZORJEVO POROCILO ZA PRAVNEGA PREDHODNIKA KS 2 NALOZBE D.D. ZA
LETI 2004, 2005...........c.coooiiiiiiiiietete et sb bbb e e e s se 4 et e bbbt e s e s e e e s s b e bbbt e b e R e e e e s et e s bt ererers 44



KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu

1. ODGOVORNE OSEBE

KS NALOZBE d.d., sprejema odgovornost za informacije, prikazane v prospektu. Izdajatelj z vso
primerno skrbnostjo zagotavlja, da so, kolikor je njemu znano, informacije v skladu z dejstvi ter da
poleg informacij, navedenih v prospektu, ni drugih pomembnejsih informacij o njegovem poslovanju,
dejavnosti in financnem poloZaju.

Uporaba prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je izdan. Razmnozevanje prospekta v
druge namene, v celoti ali deloma, ter uporaba in objava podatkov in delov besedila, niso dovoljeni.

Ljubljana, november 2007

Direktor:

Dr. Blaz Vodopivec
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

Investiranje v delnice izdajatelja predstavlja tveganje. Investitorji morajo natan¢no prouciti faktorje
tveganja, preden investirajo v delnice izdajatelja.

2.1. Tveganja povezana s poslovanjem izdajatelja

Otezene okolis¢ine na financnih trgih lahko negativno vplivajo na poslovanje izdajatelja. Lahko znizajo
nacrtovani donos nalozb in/ali povecajo volatilnost vrednosti nalozb v posameznem obdobju. Druzba
vecine svojih nalozb ne prevrednotuje dnevno na trzno vrednost in tudi ne objavlja dnevne neto
vrednosti sredstev, kljub temu pa se morajo vlagatelji zavedati, da nihanja borznih cen delnic vplivajo
tudi na vrednotenje netrznih nalozb v delnice in s tem na iztrzljivo vrednost nalozb izdajatelja.
Okolis¢ine na financnih trgih in na splosno v ekonomskem okolju, ki pretezno vplivajo na poslovanje
izdajatelja, so vrednotenje oz. gibanje cen na delniskih trgih, gibanje referencnih obrestnih mer,
spremembe cen surovin, spremembe sploSne percepcije tveganja oz nagnjenosti k tveganju na
financnih trgih, konjukturni cikel, spremembe zakonodaje, vkljuCujo¢ davcno zakonodajo, kot tudi
posledice viSje sile v drzavnih ali mednarodnih razmerah (naravne nesrece, vojne, visja sila).

Trenutno za izdajatelja ni znacilna visoka uporaba finan¢nega vzvodja (zadolzenosti). Zato teganje
spremembe obrestnih mer in s tem povezano tveganje nelikvidnosti trenutno ni visoko. Vendar
poslovna politika izdajatelja ne izkljuCuje uporabe vecjega financnega vzvodija, ¢e bo ocenil, da
poslovne priloznosti take poteze opravicujejo. V tem primeru se likvidnostno tveganje lahko poveca,
zlasti v povezavi z nelikvidnostjo/netrznostjo postavk na aktivni strani bilance. Izdajatelj ne tezi k
usklajevnaju sredstev in obveznosti po rocnosti, likvidnosti in valutni sestavi, saj ocenjuje, da primerna
uporaba neusklajenosti lahko poveca donos nalozb. Potrebno pa je poudariti, da taka politika povecuje
tudi tveganje poslovanija.

Operativna tveganja izdajatelja se nanasajo predvsem na kakovost naloZbenih odlocitev in izvrSitev
poslov. Tveganja izvrSitve ocenjujemo kot nizka, saj izdajatelj opravlja posle z nizko frekvenco in pri
vsakem poslu preveri boniteto nasprotne stranke in/ali s klavzulami v pogodbi in/ali dodatnimi
instrumenti zavarovanja zmanjSuje tveganje neizpolnitve s strani partnerja na minimum. Tveganje
slabih nalozbenih odlocitev je tveganje izbora napacne nalozbe in neprimernih okoliscin in ¢asa
pridobitve le-te, previsoka dosezena cena pri pridobitvi nalozbe, slabo upravljanje nalozbe, slabo
poslovanje izdajatelja, ki je predmet nalozbe, neprimerno izbran cas in okolis¢ine odsvojitve nalozbe in
s tem povezana prenizka dosezena cena. Kvalitetne nalozbene odlocitve lahko Se tako slabe trzne
razmere izkoristijo za ustvarjanje nadpovprecnega donosa za investitorje, madtem ko nekvalitetne
odlocitve lahko povzrocijo izgubo tudi ob ugodnih razmerah na trgu. Tveganje neprimernih nalozbenih
odlocitev je sorazmerno vecje, kadar gre za redke, vecje in medseboj neodvisne odlocitve za nalozbe v
nelikvidne delnice, kot to velja za izdajatelja.

Glede na naravo dejavnosti izdajatelja so njegovi prihodki, rezultat poslovanja in denarni tok zelo
volatilni. Druzba ne opravlja predvidljive ponovljive vsakdanje dejavnosti s stabilnim denarnim tokom,
zato njene delnice niso primerna nalozba za nalozbenike z nizko preferenco tveganja.

2.2. Tveganja povezana z delnicami

Uvrstitev delnice na organiziran trg vrednostnih papirjev za imetnika zmanjSuje tveganje likvidnosti,
saj lahko delnico na organiziranem trgu kadarkoli ponudi v prodajo, z minimalnim tveganjem
neizpolnitve obveznosti kupca.

Tveganja z delnicami so deloma povezana s poslovanjem izdajatelja, saj v primeru poslabsanja
poslovanja to lahko vpliva na znizanje cene delnice. Poleg tega na ceno delnic praviloma najbolj vpliva
splosni trend gibanja cen delnic na trgu. Tudi manjSa splosna likvidnost trga lahko povzroci
zmanjSanje povprasevanja po delnicah izdajatelja in s tem zniZanje trZzne cene delnice.
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3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1. Izjava o gibljivih sredstvih

KratkoroCna sredstva izdajatelja so na dan 30.6.2007 znasala 30.995.831 EVR, kratkoroCne obveznosti
pa 2.901.821 EVR. Pretezni del kratkorocnih obveznosti predstavljajo druge kratkorocne poslovne
obveznosti.

Izdajatelj vse svoje obveznosti poravnava pravocCasno, saj ima vir za pokrivanje obveznosti v
prejemkih od odprodaje financnih nalozb.

3.2. Kapitalizacija in zadolzenost

Na dan 30.6.2007 je znaSal celoten kapital izdajatelja 30.876.497 EVR in finanCne ter poslovne
obveznosti 2.901.821 EVR. Podrobna sestava obveznosti do virov sredstev na dan 30.6.2007 je bila
naslednja:

Tabela 1: Sestava obveznosti do virov sredstev na dan 30.6.2007 (v EVR)

A. KAPITAL 30.876.497
Vpoklicani kapital 16.315.849
Kapitalske rezerve 11.286.223
Rezerve iz dobicka 19.049

Presezek (primankljaj) iz prevrednotenja 0

Preneseni Cisti poslovni izid 1.715.816
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.539.560
B. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0
Dolgorocne financne obveznosti 0
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0
Odlozene obveznosti za davek 0
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.901.821
Kratkorocne finan¢ne obveznosti 0
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.901.821
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 33.778.318

Dolgorocne finanCne obveznosti in kratkoroCne financne obveznosti izvirajo iz posojil, najetih pri
slovenskih bankah in podjetjih v skupini. Posojila so zavarovana z menicami ali z zastavljenimi
vrednostnimi papirji.

Druzba ima za zavarovanje svojih obveznosti oziroma za dana porostva na dan 30.06.2007 za
1.924.049 EVR instrumentov zavarovanja, ki jih izkazuje v zabilan¢ni evidenci.

3.3. Interes fizicnih in pravnih oseb, ki sodelujejo pri uvrstitvi v trgovanje

Izdajatelj ni seznanjen z obstojem fizi¢nih ali pravnih oseb, vpletenih v uvrstitev delnic v organizirano
trgovanje, ki bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoce, ki bi bili bistveni za uvrstitev v
organizirano trgovanje.
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3.4. Razlogi za uvrstitev v organizirano trgovanje

Izdajatelj je uvrstitev delnic na organiziran trg dolzan zagotoviti tudi v skladu s 3. ¢lenom Zakona o
pravnih naslednicah pooblascenh investicijskih druzb (ZPNPID, Uradni list RS, St. 68/07).
4. INFORMACIJE O DELNICAH

4.1. Opis vrednostnih papirjev

Izdajatelj je doslej izdal skupaj 3.909.878 navadnih imenskih kosovnih delnic v nematerializirani obliki,
z oznako KSFR in ISIN kodo SI0021113855.

PripadajoC znesek ene delnice v osnovnem kapitalu je 4,17 EVR.

4.2. Zakonodaja, na podlagi katere so vrednostni papirji ustvarjeni

Delnice KSFR so izdane na podlagi slovenske zakonodaje.

4.3. Oblika vrednostnih papirjev

Delnice KSFR se glasijo na ime, izdane so kot kosovne delnice v nematerializirani obliki ter so vpisane
v centralni register nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga vodi Centralna klirinsko depotna
druzba, d.d. (v nadaljevanju KDD).

4.4. Valuta, v kateri so izdani vrednostni papirji

Delnica KSFR je kosovna delnica in nima oznacbe valute oziroma nominalne vrednosti.

4,5. Opis pravic, povezanih z vrednostnimi papirji

Delnice KSFR, na katere se nanasa ta prospekt, dajejo njihovim imetnikom:

- pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,
- pravico do dela dobicka (dividende),
- pravico do sorazmernega dela preostalega premoZenja po likvidaciji ali steaju druzbe.

Dividende se izplacujejo na nacin, doloten s statutom druzbe in sklepom skupsScine o delitvi
bilancnega dobicka.

Dosedaniji delnicarji imajo prednostno pravico do vpisa novih delnic v sorazmerju z njihovimi delezi v
osnovnem kapitalu druzbe.

4.6. Prenosljivost delnic

Delnice so prosto prenosljive.

Drugi odstavek 3. ¢lena Zakona o pravnih naslednicah pooblascenih investicijskih druzb (ZPNPID)
doloca, da morajo biti delnice izdajatelja neomejeno prenosljive. Vse omejitve prenosljivosti, ki bi bil
emorebiti dolo¢ene s statutom druzbe so ni¢ne.

Statut izdajatelja ne vsebuje omejitev prenosljivosti delnic.

4.7. Predpisi glede ponudb za prevzem, odkupa in prodaje delnic

Za delnice izdajatelja se bodo uporabljale dolocbe Zakona o prevzemih tudi iz razloga, ker bodo
delnice uvrS¢ene na organiziran trg.
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Ker je izdajatelj pravna naslednica pooblasCene investicijske druzbe za delnice izdajatelja glede
prevzema veljajo tudi dolocbe Zakona o pravnih naslednicah pooblascenih investicijskih druzb
(ZPNPID).

Odkup, prodaja in trgovanje z delnicami poteka po pravilih, ki jih doloCajo Obligacijski zakonik, Zakon
o gospodarskih druzbah in Zakon o trgu vrednostnih papirjev ter na njihovi podlagi izdani predpisi.

4.8. Javne ponudbe za prevzem lastniSkega kapitala izdajatelja

Doslej ni bila objavljena nobena ponudba za odkup delnic izdajatelja v skladu z Zakonom o prevzemih.

4.9. Informacije o davkih

Obdavcitev prometa

Na podlagi 4.e tocke 44. Clena Zakona o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, st. 117/2006) so
placila davka na dodano vrednost oproscene financne transakcije, in sicer:

stransakcije, vkljutno s posredovanjem (razen upravljanja, hrambe, investicijskega svetovanja in
storitev v zvezi s prevzemi), z delnicami, delezi v podjetjih ali zdruzenjih, obveznicami in drugimi
vrednostnimi papirji, razen z dokumenti o lastninski pravici na blagu in pravicami in delezi.«

Obdavcitev donosov — pravne osebe
A/ Prejete dividende in dohodki, ki so podobni dividendam:

(1) Pri dolo¢anju davéne osnove zavezanca se prejete dividende oziroma drugi deleZi iz dobicka,
vklju¢no z dohodki, ki so podobni dividendam iz 74. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb
ZDDPO-2 (Uradni list RS, st. 117/2006), razen skritih rezerv iz 74. Clena tega zakona, ki niso bile
predmet obdavcitve pri izplacevalcu, izvzamejo iz dav¢ne osnove prejemnika, Ce je izplacevalec:

1. Zavezanec za davek po tem zakonu; ali

2. za davcne namene rezident v drzavi Clanici EU v skladu s pravom te drzave in se v skladu z
mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdavcevanja dohodka, sklenjene z drzavo neclanico EU,
ne Steje kot rezident izven EU in je poleg tega zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se
uporablja skupen sistem obdavcenja, ki velja za mati¢ne druzbe in odvisne druzbe iz razliénih drzav
¢lanic EU, in jih doloci minister, pristojen za finance, kjer se za zavezanca ne Steje druzba, ki je davka
oproscena ali ima moznost izbire obdavcitve; ali

3. zavezanec za davek od dohodka oziroma dobicka, primerljiv z davkom po tem zakonu, in ni
rezident drzave, v primeru poslovne enote pa se ta ne nahaja v drzavi, v kateri je splosSna oziroma
povprecna nominalna stopnja obdavcitve dobicka druzb niZja od 12,5%, in je drZava objavljena na
seznamu v skladu z 8. ¢lenom tega zakona, pri tem pa ta alinea ne velja za izplacevalca, ki je rezident
druge drZave Clanice EU po 2. tocki tega odstavka tega Clena.

(2) Dolocbe prvega odstavka tega Clena se za prejemnika nerezidenta uporabljajo, Ce je njegova
udelezba v kapitalu oziroma upravljanju osebe, ki deli dobicek, povezana z dejavnostmi oziroma posli,
ki jih nerezident opravlja v poslovni enoti v Sloveniji oziroma preko poslovhe enote v Sloveniji.

(3) Dohodki iz prvega odstavka tega Clena se izvzamejo iz davéne osnove prejemnika, ¢e so bili v
tekocem ali v preteklih davénih obdobjih, na njihovi podlagi v davéno osnovo vkljuceni prihodki.

B/ Dobicki iz odsvojitve lastniskih delezev

(1) Pri dolocanju davcne osnove zavezanca rezidenta in nerezidenta, ki opravlja dejavnost oziroma
posle v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, ki ustvari dobicek iz odsvojitve lastniskih
deleZzev v gospodarskih druzbah, zadrugah in drugih oblikah organiziranja, se 50% tega dobicka
izvzame iz davCne osnove zavezanca, Ce je bil zavezanec, ki ustvari dobicek, udelezen v kapitalu
oziroma pri upravljanju druge osebe tako, da je imetnik poslovnega deleza, delnic ali glasovalnih
pravic v viSini najmanj 8% in znaSa Cas trajanja te udelezbe v kapitalu oziroma upravljanju
gospodarske druzbe, zadruge ali druge oblike organiziranja najmanj 6 mesecev in je v tem obdobju
nepretrgoma za poln delovni ¢as zaposloval vsaj eno osebo.
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(2) Izguba iz odsvojitve lastniskih deleZev iz prvega odstavka tega ¢lena se ne prizna v visini 50%.

(3) Dolocbe prvega odstavka tega Clena se ne uporabljajo za dobicke iz nalozb v lastniske deleze v
gospodarske druzbe, zadruge in druge oblike organiziranja, ki imajo sedez ali kraj dejanskega
delovanja poslovodstva v drzavah, v katerih je splosna oziroma povpreCna nominalna stopnja
obdavcitve dobicka druzb nizja od 12,5% in je drzava objavljena na seznamu v skladu z 8. ¢lenom
tega zakona, pri tem pa to niso drzave clanice EU.

C/ Izplacila dividend

V skladu z 70.¢lenom Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb ZDDPO-2 (Uradni list RS, st.
117/2006) uvrS¢amo dividende med dohodke z virom v Sloveniji, od katerih mora izplacevalec ob
nakazilu odtegniti in placati davcni odtegljaj po stopnji 15%, razen kadar je prejemnik (70. clen
ZDDPO-2):

1. Republika Slovenija ali samoupravna lokalna skupnost v Sloveniji;

2. Banka Slovenije;

3. zavezanec rezident, ki izplacevalcu sporoci svojo davcno Stevilko;

4. zavezanec nerezident, ki je zavezan za davek od dohodkov, ki jih dosega z aktivhostmi v poslovni
enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, in izplacevalcu sporo€i svojo davéno Stevilko, ¢e gre za
dohodke, placane tej poslovni enoti;

oziroma (71. ¢len ZDDPO-2):

oseba, ki ima eno od oblik, za katere se uporablja skupen sistem obdavcenja, ki velja za mati¢ne
druzbe in odvisne druzbe iz razlicnih drzav clanic EU, in jih doloCi minister, pristojen za finance, Ce:

1. ima prejemnik najmanj 10 % vrednosti ali Stevila delnic ali delezev v delniSkem kapitalu, osnovnem
kapitalu ali glasovalnih pravicah osebe, ki deli dobicek ( v letu 2007 in 2008 Se 15% vrednosti ali
Stevila delnic)

2. traja najnizja udelezba iz 1. tocke tega odstavka najmanj 24 meseceyv; in je

3. prejemnik:

a) oseba, ki ima eno od oblik, za katere se uporablja skupen sistem obdavcenja, ki velja za maticne
druzbe in odvisne druzbe iz razlicnih drzav ¢lanic EU, in jih doloci minister, pristojen za finance;

b) za davéne namene rezident v drzavi Clanici EU v skladu s pravom te drzave in se ne Steje kot
rezident izven EU v skladu z mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdavcevanja dohodka,
sklenjene z drZavo neclanico; in

C) je zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se uporablja skupen sistem obdavcenja, ki
velja za matine druzbe in odvisne druzbe iz razli¢nih drzav clanic EU, in jih dolo¢i minister, pristojen
za finance, kjer se za zavezanca ne Steje druzba, ki je davka oproScena ali ima moznost izbire.

Obdavcditev donosov — fiziche osebe
A/ Izplacila dividend

Pri izplacilu dividend fizi¢nim osebam - rezidentom mora izplacevalec dividend v skladu s 132.¢lenom
Zakona o dohodnini Zdoh-2 (Uradni list RS, $t. 117/2006) obracunati in placati davcni odtegljaj po
stopnji 20%. Placani davcni odtegljaj se Steje kot dokoncni davek.

Pri izplacilu dividende tuiji fizicni osebi — nerezidentu mora izplacevalec dividend obracunati in placati
davCni odtegljaj po stopnji 20%. Na podlagi dovoljenja Davne uprave lahko izplacevalec obracuna
nizji davcni odteglaj iz sporazuma o izogibanju dvojnemu obdavcevanju.

B/ Kapitalski dobicek

Kapitalski dobiCek je obdavcen kot razlika med prodajno in nabavno vrednostjo vrednostnega papirja.
Pri vrednostnih papirjih, ki so bili pridobljeni pred 01.01.2003, se za nabavno vrednost Steje trzna
vrednost na dan 01.01.2006; Ce trZzne vrednosti ni, se uposteva knjigovodska vrednost. Nabavna
vrednost se valorizira s koeficientom rasti cen Zivljenjskih potrebscin. Stopnja dohodnine od dobicka iz
kapitala znasa 20% in se zniZuje vsakih pet let imetnistva kapitala:
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Stevilo let imetnistva Stopnja
kapitala dohodnine
do 5 let 20%
5do 10 let 15%
10 do 15 let 10%
15 do 20 let 5%
nad 20 let 0%

Obdavcitev je dokoncna, kar pomeni, da se ne vpisuje v dohodninsko napoved. Izracun dohodnine od
dobicka iz kapitala se opravi z odmero dohodnine. Izracun dohodnine od dobicka iz odsvoijitve
vrednostnih papirjrv in drugih deleZev opravi dav¢ni organ na podlagi napovedi davénega zavezanca.
Davcni zavezanec mora napoved za odmero dohodnine od dobicka iz odsvojitve vrednostnih papirjev
vloziti do 28. februarja tekoCega leta za preteklo leto.

5. TRGOVANIJE

5.1. Mesto trgovanja

Z delnicami se bo trgovalo na organiziranem trgu Ljubljanske borze vrednostnih papirjev v segmentu
Prosti trg - delnice.

6. PRODAJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV S STRANI IMETNIKOV

V zvezi s tem prospektom nobena posamezna oseba ne ponuja delnic KSFR v prodajo.

7. STROSKI UVRSTITVE DELNIC V ORGANIZIRANO TRGOVANJE

Stroske uvrstitve delnic v organizirano trgovanje predstavljajo stroski taks za izdajo dovoljenja
Agencije in stroski uvrstitve dodatnega Stevila delnic na organiziran trg po tarifi Ljubljanske borze.
Drugih stroskov ni, ker izdajatelj vse aktivnosti za uvrstitev na organiziran trg izvaja sam.

8. REDCENIE

Z samo uvrstitvijo delnic v organizirano trgovanje na bo priSlo do redcenja, saj so vse delnice ze
izdane.

Do redCenja lahko pride v primeru izdaje novih delnic, na podlagi sklepa skupscine ali uprave. S
statutom druzbe je uprava druzbe pooblascena, da ob predhodnem soglasju nadzornega sveta, v roku
5 (petih) let po vpisu spremembe statuta v sodni register, sama s sklepom poveca osnovni kapital
druzbe z izdajo 1.954.000 novih kosovnih delnic za vloZke, za skupaj najve¢ 1.954.000.000,00 SIT
oziroma 8.153.897,51 EVR, kar predstavlja odobreni kapital. Ob poveCanju osnovnega kapitala sme
uprava ob predhodnem soglasju nadzornega sveta s sklepom izkljuciti prednostno pravico delniarjev
do vpisa in vplacila novih delnic. Delnice se smejo ob predhodnem soglasju nadzornega sveta izdati
tudi za stvarne vlozke.

Pooblastilo upravi druzbe za povecanje osnovnega kapitala je bilo vpisano v sodni register dne
18.09.2007 in velja do 18.09.2012. Doslej pooblastila uprava Se ni uveljavila in je zato odobreni
kapital Se v celoti neizkoriscen.

9. ZAKONITI REVIZORII

Izdajatelj doslej ni bil zavezan k reviziji, zato letno porocilo za leto 2006 ni bilo revidirano.
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10. IZBRANE FINANCNE INFORMACIJE O IZDAJATELIU

10.1. Izbrani kazalniki poslovanja

Za izraCun koeficienta gospodarnosti poslovanja je izdajatelj v skladu s svojo dejavnostjo poleg
poslovnih prihodkov in odhodkov uposteval tudi finan¢ne prihodke in odhodke.

30.6.2007 31.12.2006

Temeljni kazalniki stanja financiranja

Stopnja lastniskosti financiranja

(Kapital / Obveznosti do virov sredstev) 0,91 0,94
Stopnja dolgorocnosti financiranja

(Vsota kapitala in dolgorocnih dolgov (skupaj z

dolgorocnimi rezervacijami) / Obveznosti do virov
sredstev) 0,91 0,94

Temeljni kazalniki stanja investiranja

Stopnja osnovnosti investiranja (Osnovna sredstva (po

neodpisani vrednosti) / sredstva) 0,00 0,00
Stopnja dolgoroc¢nosti investiranja

(Vsota osnovnih sredstev (po neodpisani vrednosti), dolg.

ACR, nal. nepr. dolgoro¢nih finan¢nih nalozb in
dolgorocnih poslovnih terjatev / Sredstva) 0,07 0,05

Temeljni kazalniki vodoravnega financnega ustroja
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev
(Kapital / Osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 16.983,77 16.657,88

Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti
(hitri koeficient)

(Likvidnostna sredstva / Kratkorocne obveznosti) 0,70 3,13
Koeficient pospesSene pokritosti kratkoroCnih obveznosti

(pospeseni koeficient) (likvidna sredstva, kratkoroCne

terjatve/kratkorocne obveznosti) 5,81 4,34
Koeficient kratkoroCne pokritosti kratkorocnih obveznosti

(kratkorocni koeficient)

(KratkoroCna sredstva / KratkoroCne obveznosti) 10,68 14,99

Temeljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja

(Poslovni prihodki / Poslovni odhodki) 4,78 1,19
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Temeljni kazalniki dobickonosnosti
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala

(Cisti dobicek v poslovnem letu / Povprecni kapital (brez
Cistega poslovnega izida proucevanega leta) 0,05 0,00

Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala
(dividende/povprecni osnovni kap.) 0 0

11. PODATKI O IZDAJATELJU
11.1. Poslovna preteklost in razvoj izdajatelja

11.1.1. Pravno in poslovno ime izdajatelja

Firma: KS NALOZBE ﬂnarvuv:ne nalozbe d.d.
Skrajsana firma: KS NALOZBE, d.d.

11.1.2. Kraj registracije izdajatelja in stevilka registracije

Maticna stevilka: 2225727

Stevilka viozka v sodni register: 14501400

Kraj registracije: Ljubljana

Sifra osnovne dejavnosti: 74150 Dejavnost holdingov.

11.1.3. Datum vpisa ustanovitve izdajatelja v register

Datum vpisa: 12.09.2006
Trajanje izdajatelja: za nedolocen cas

11.1.4. Sedez in pravna oblika izdajatelja

Sedez: Ljubljana

Naslov: 1000 LJUBLJANA, Dunajska 9
Telefonska stevilka: 01/3001400

Pravna oblika poslovanja: delniska druzba

Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Zakonodaja po kateri posluje: izdajatelj posluje v skladu s slovensko zakonodajo

11.1.5. Pomembni dogodki v razvoju dejavnosti izdajatelja

Druzba je bila ustanovljena 27.06.2006 in je nastala z delitvijo prenosne druzbe KS2 NALOZBE d.d.,
po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe. Vpis delitve KS2 NALOZBE d.d. in ustanovitve nove
druzbe KS NALOZBE d.d. v sodni register je bil opravljen dne 12.9.2006.

Opis nastanka in pravnih prednikov KS2 NALOZBE d.d.

Pravni prednik prenosne druzbe KS2 NALOZBE d.d. je bila pooblasCena investicijska druzba KS SKLAD
2 d.d., nastala v sredini 90. let prejSnjega stoletja z namenom udelezbe v privatizaciji druzbenega
premozenja v Republiki Sloveniji. Pooblas¢ena investicijska druzba KS-SKLAD 2 d.d. se je na podcagi
sklepov skupsline z dne 12.5.2003 z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS2
NALOZBE d.d., na podlagi dolocb Zakona o prvem pokojninskem skladu in preoblikovanju
pooblascenih investicijskih druzb (ZPPSPID).
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Dne 20.9.2004 so se druzbi KS2 N@LO?BE d.d. kot prevzemni druzbi pripojile druzbe KS4 NALOZBE
d.d., C2 NALOZBE d.d. in NK NALOZBE d.d.

Pravni prednik druzbe KS4 NALOZBE d.d. je bila pooblas¢ena investicijska druzba KS SKLAD 4, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS4 NaloZbe d.d.

Pravni prednik druzbe C2 NALOZBE d.d. je bila pooblasCena investicijska druzba CAPINVEST 2, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 28.11.2003 preoblikovala v redno delnisko druzbo C2 NALOZBE d.d.

Pravni prednik druZzbe NK NALOZBE d.d. je bila pooblas¢ena investicijska druzba NIKA PID, d.d.,
Ljubljana, ki se je z dnem 16.1.2004 preoblikovala v redno delnisko druzbo NK NALOZBE d.d.

V letu 2006 je druzba KS2 NALOZBE d.d. izvedla delitev po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove
druzbe, ki je bila vpisana v sodni register dne dne 12.09.2006. Z oddelitvijo (dne 12.09.2006) je kot
nova druzba, na katero je bil prenesen ustrezen del premoZnja in obveznosti druzbe kot nova druzba
nastala druzba KS NALOZBE d.d.

Z dnem 29.12.2006 (datum vpisa pripojitve v sodni register) so se k druzbi KS NALOZBE d.d. kot
prevzemni druzbi pripojile prevzete druzbe IMV d.d., MEGAFIN 2 d.d. in MEGAINVEST 2 d.d.
Navedene prevzete druzbe s s pripojitvijo prenesle vso svoje premoZzenje na prevzemno druzbo KS
NALOZBE d.d. in s pripojitvijo prenehale. Osnovni kapital druzbe KS NALOZBE d.d. se je iz
ustanovnega kapitala v viSini 1.951.768.000,00 SIT zaradi izvedbe pripojitve povecal za
1.958.162.000,00 SIT na sedanji znesek 3.909.930.000,00 SIT.

Prevzeta druzba IMV d.d. je nastala kot nova druzba z delitvijo druzbe HOLDING IMV d.d., po
postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe. Delitev druzbe je bila vpisana v sodni register
18.07.2006, z oddelitvijo pa sta nastali novi druzbi IMV financne nalozbe d.d. (kasneje pripojena k KS
NALOZBE d.d.) in ITVP financne nalozbe d.d.

Med pravnimi predniki prevzetih druzb MEGAFIN 2 d.d. in MEGAINVEST 2 d.d. so bile tudi
pooblascene investicijske druzbe.

Druzba MEGAFIN 2 d.d. je nastala kot nova druzba z delitvijo druzbe MEGAFIN d.d., Ljubljana, po
postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe. Oddelitev z ustanovitvijo nove druzbe MEGAFIN 2 d.d.
je bila vpisana v sodni register 20.6.2006.

Med pravnimi predniki druzbe MEGAFIN d.d. je bila tudi pooblascena investicijska druzba PID KOMPAS
SKLAD 3 d.d. Ta se je 18.8.1997 preoblikovala v redno delniSko druzbo KOM3 d.d. Druzba KOM3 d.d.
se je nato 18.12.1998 kot prevzeta druzba pripojila k druzbi KS NEPREMICNINE d.d. in s pripojitvijo
prenehala. Istocasno je druzba KS NEPREMICNINE d.d. spremenila firmo v MEGAFIN d.d.

Druzba MEGAINVEST 2 d.d. je nastala v letu 2005 kot nova druzba z delitvijo druzbe MEGAINVEST
d.d., Ljubljana, po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove druzbe.

Pravni prednik druZzbe MEGAINVEST d.d. je druzba SPO Nepremicnine d.d. Z dnem 23.10.2002 so se k
druzbi SPO Nepremicnine d.d. kot prevzete druzbe pripojile druzbe KS1 - NALOZBE, d.d., KS4
NALOZBE, d.d., LIKO HOLDING, d.d., PROFIN, d.d., D.D.P., d.d. So&asno je druzba SPO Nepremi¢nine
d.d. spremenila firmo v MEGAINVEST d.d.

Pravni prednik prevzete druzbe KS1 NALOZBE d.d. je bila PID KS - SKLAD 1, pooblas¢ena investicijska
druzba, d.d., ki se je v letu 2001 preoblikovala v redno delnisko druzbo KS1 NALOZBE d.d.

Pravni prednik prevzete druZbe KS4 NALOZBE d.d. je bila PID KS - SKLAD 4, pooblas¢ena investicijska
druzba, d.d. Druzba KS4 NALOZBE d.d. je bila ustanovljena v letu 2001, kot nova redna delniska
druzba z oddelitvijo od druzbe PID KS - SKLAD 4, pooblascena investicijska druzba, d.d., ki je bila
izvedena v letu 2001.

11.2. Investicije

11.2.1. Opis izdajateljevih glavnih investicij v zadnjem poslovnem letu

Glavne investicije izdajatelja v zadnjem poslovhem letu so investicije v vrednostne papirje in dana
posojila.

17



KS NALOZBE d.d.

PROSPEKT

za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu

Investicije v dolgorocne financne nalozbe (v EVR):

30.6.2007 31.12.2006 12.9.2006
Dolgorocne financne 1.231.447 546.211 4.173
nalozbe
- dana posojila podjetjiem 1.231.447 546.211 4,173
doma in v tujini
Kratkorocne financne 14.132.962 21.700.492 14.514.397
nalozbe
- druge delnice in delezi 4.913.581 19.466.796 14.514.397
- druga kratkorocna posojila 9.219.381 2.233.696

11.2.2. Opis poglavitnih investicij, ki Se potekajo
Vse vecje investicije je podjetje zakljucilo.
11.2.3. Informacije o izdajateljevih glavnih prihodnjih investicijah

Izdajatelj nacrtuje investicije v povecanje kapitala hcerinske druzbe G.I. DAKOTA Investments Ltd.
Ciper v skupnem znesku do 30.000.000,00 EVR, v obdobju do 31.12.2007.

12. PREGLED POSLOVANJA
12.1. Osnovne dejavnosti

12.1.1. Opis izdajateljevih osnovnih dejavnosti

Izdajateljeva osnovna dejavnost je investiranje v deleZe in delnice gospodarskih druzb, izvrSevanje iz
njih izvirajoCih korporacijskih pravic in ustvarjanje donosa z dezinvestiranjem teh nalozb.

Izdajatelj ima lastniSke deleze v neposredno ali posredno v vecjem Stevilu gospodarskih druzb v
Sloveniji in tudi tujini. Sprejeta poslovna politika ne omejuje nalozb geografsko ali panozno.

Druzba tezi k poveCevanju oziroma pridobitvi kontrolnega ali veCinskega paketa delnic in ustreznih
upravljalskih upravicenj v druzbah, v katerih namerava ostati kot dolgorocni investitor.

Glede delezev v druzbah, v katerih ima manjsinsko udelezbo in tudi portfeljsko glede na donose niso
zanimivi, druzba tezi k prodaji. To so zlasti delezi, kateri so bili pridobljene v ¢asu, ko so pravni
predniki izdajatelja delovali kot pooblascene investicijske druzbe.

Druzba trenutno med svojimi naloZbami nima nobene, ki bi jo aktivno upravljala kot dolgoro¢no
nalozbo. Druzba ne more vnaprej specifitno razkriti, v katerih druzbah namerava povecati svoj delez,
ker bi takSno razkritje lahko Skodovalo njenim poslovnim interesom. StrateSka nalozba druzbe je
nalozba v G.I. Dakota investments, ki pa svoje naloZbe upravlja samostojno.

12.2. Glavni trgi

Vecina nalozb izdajatelja po Stevilu je na slovenskem trgu, po vrednosti pa predstavlja najvecji delez
nalozba na Cipru.

12.3. Konkurencni polozaj na trgu

Financni trgi, na katerih deluje druzba, so praviloma mocno konkurencni, saj ne poznajo posebnih
vstopnih barier. Zato se na njih pojavlja vrsta igralcev, ki so konkurenca druzbi pri ciljnih investivijah —
investicijski skladi, borzno posredniske druzbe, banke, holdinske skupine, korporacije, zasebni
investitorji itd. Vsi so lahko lokalnega, regionalnega ali globalnega znacaja. Trzni deleZ druzbe na

18



\ KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu \

ciljnih trgih je zanemarljiv. Prav tako druzba nima posebnih konkurenénih prednosti v smislu patentov
ali licenc, blagovne znamke, distribucijskih kanalov, seznamov stalnih strank in podobnega.

13. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Najvedji delni¢ar izdajatelja po stanju na dan 20.08.2007 je druzba SPIRA PET d.o.0., Domzale,
Ljubljanska cesta 47, z 445.695 delnicami, kar predstavlja 11,40% vseh izdanih delnic druzbe.

Podatki o lastniskih delezih izdajatelja v vseh druzbah doma in v tujini, v katerih ima na dan 30.6.2007
neposredno ve¢ kot 20% lastniski delez:

e KS nalozbe d.d. vodi lastniSke deleze v podjetja ERCI-Racunalniski center d.o.o., FED d.o.0.,
Fotolik d.o.0. kot kratkoro¢no finan¢no nalozbo izklju¢no z namenom nadaljnje prodaje in ne z
namenom dolgoro¢nega obvladovanja podjetja. V podjetju G.I. DAKOTA Inv. lim. pa
namerava ostati kot dolgorocni investitor.

Zap.st. | Naziv druzbe %
lastnistva

1. | ERCI-Racunalniski center d.o.o. 20,37

2. | FED d.o.o. 77,00

3. | Fotolik d.o.o. 33,42

4. [ G.I. DAKOTA Inv. lim. 100,00

14. PREMOZENJE, OBRATI IN OPREMA

Izdajatelj posluje na sedezu druzbe. Poslovne prostore, v katerih posluje in opremo, ki jo uporablja
ima v najemu.

Celotno premozenje izdajatelja predstavljajo njegove nalozbe v razlicne finan¢ne naloZzbe doma in v
tujini, katerih vrednosti so prikazane v poglavju 24 tega prospekta. Izdajatelj nima nobenih obratov,
saj je njegova osnovna dejavnost upravljanje drugih druzb in nalozb.

15. RAZISKAVE IN RAZVOJ], PATENTI IN LICENCE

Pretekli razvoj izdajatelja ni temeljil na uvajanju novih izdelkov ali tehnologij, zato v namene razvoja
niso bila namenjena pomembnejsa sredstva.
Druzba tudi ni imetnica oziroma nosilka patentov ali licenc.

16. INFORMACIJE O TRENDIH

V prvem polletju je druzba poslovala skladno z zacrtano poslovno politiko.

Do konca leta se pri¢akuje Se naslednje pomembnejSe transakcije:
Nadaljevanje vplacil viozkov v kapital héerinske druzbe G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper.

Na dan 31.12.2006 je bila pri izdajatelju zaposlena ena oseba, na dan 30.6. 2007 pa osem oseb.
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17. PODATKI O ORGANIH UPRAVLIANJA IZDAJATELJA
17.1. Organi upravljanja

17.1.1. Uprava

Uprava druzbe KS NALOZBE d.d. je na dan sestave tega prospekta enoclanska in jo predstavija dr.
Blaz Vodopivec, direktor.

Mandat uprave je Sest let in traja do 10.04.2013.

Funkcije direktorja v upravnih in poslovodnih organih ter v nadzornih svetih

Druzba Funkcija
Steklarna Hrastnik, d.d, Hrastnik predsednik nadzornega sveta

Liko, d.d., Vrhnika predsednik nadzornega sveta

Fotona, d.d., Ljubljana clan nadzornega sveta

Dr. Blaz Vodopivec v zadnjih petih letih ni bil povezan s stecaji, stecajnimi postopki ali likvidacijami.
Dr. Blaz Vodopovec v zadnjih petih letih ni bil obsojen zaradi goljufije ali uradno javno obtoZen s strani
pristojnih organov, ali pod sankcijami drzavnih organov in mu v zadnjih petih letih ni bilo sodno
prepovedano ¢lanstvo v upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih katerekoli druzbe.

Vodstvena znanja in izkusnje: Dr. Blaz Vodopivec je rojen I. 1962. Diplomiral iz psihologije na
Filozofski fakulteti v Ljubljani 1986. L. 1987 se je zaposlil na filozofski fakulteti kot asistent. L. 1993 je
doktoriral s podrocja ekonomske psihologije. Bil je soustanovitelj podjetij za trZzne raziskave in trzno
svetovanje Gral Marketing in Institut za raziskovanje medijev Mediana. Od |. 1994 do |. 1997 je bil
zaposlen v druzbi Nika, druzbi za upravljanje s skladi, d.d., BreZice, kot namestnik direktorja. Od I.
1988 do I. 2004 je bil direktor druzbe Cap - invest, pooblaséena druzba za upravljanje, d.o.o.,
Ljubljana. V letih 2004 do 2007 je bil zaposlen kot svetovalec za investicije v druzbah. Megainvest,
d.d., Ljubljana, in Megainvest 2, d.d., Ljubljana in KS NaloZbe, d.d., Ljubljana. Od aprila 2007 je
direktor druzbe KS Nalozbe, d.d., Ljubljana.. V letih 1996 do 2007 je bil v razlicnih obdobjih
predsednik nadzornega sveta v druzbah Commerce, d.d., Ljubljana, Metropol hoteli, d.d., Portoroz,
Motel Grosuplje, d.d., Grosuplje, Liv, d.d., Postojna, Liko, d.d., Vrhnika, Fotona, d.d., Ljubljana,
Steklarna Hrastnik, d.d., Hrastnik in ¢lan nadzornega sveta v druzbah Revoz, d.d., Novo mesto, Liv,
d.d., Postojna, Fotona, d.d., Ljubljana, Steklarna Hrastnik, d.d., Hrastnik. Pri dosedanjem delu je
pridobil znanja in izkusnje s podrocja upravljanja investicijskih skladov, trznih nalozb na financnih trgih
in vlaganja v nejavne druzbe (private equity)..

Med direktorjem in ¢lani nadzornega sveta ni sorodstvenih razmerij.

17.1.2. Nadzorni svet

Clani nadzornega sveta:

Ime in priimek Zaposlen Funkcija Trajanje mandata
Daniel Viljevac GPG NALOZBE d.0.0. Predsednik 14.11.2012
Marija Sifrer KS NALOZBE d.d. Clan 14.11.2012
Anica Ferjan KS NALOZBE d.d. Clan 14.11.2012
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Funkcije ¢lanov nadzornega sveta v upravnih in poslovodnih organih ter nadzornih svetih

Ime ¢lana NS Druzba-podjetje Funkcija
Daniel Viljevac GPG NALOZBE d.o.0. direktor
LIV NEPREMICNINE d.d. direktor
LP OBJEKTI d.o.0. direktor
LIV NALOZBE d.d. direktor
R-HOLDING d.d. direktor
ADRIAFIN d.o.0. direktor
ZMERNA POT d.o.0. direktor
Marija Sifrer MNP d.d. ¢lan nadzornega sveta
KS 2 NALOZBE d.d. ¢lan nadzornega sveta

Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bili navedeni sedanji ¢lani nadzornega sveta v zadnjih petih
letih obsojeni zaradi goljufij ali uradno javno obtoZeni s strani pristojnih organov, ali pod sankcijami
drZavnih organov, in da bi jim bilo v zadnjih petih letih sodno prepovedano clanstvo v upravnih,
poslovodnih ali nadzornih organih katerekoli druzbe.

Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bili sedanji ¢lani nadzornega sveta v zadnjih petih letih
povezani s stecaji, stecajnimi postopki ali likvidacijami.

17.2. Nasprotje interesov organov upravljanja

Izdajatelj izjavlja, da mu med clani uprave in nadzornega sveta ni poznano nikakrSno morebitno
nasprotje interesov ali potencialno nasprotje interesov med opravljanjem njihove funkcije in njihovimi
osebnimi koristmi.

Prav tako po vedenju izdajatelja ne obstaja kakrSenkoli poseben dogovor, na podlagi katerega bi bila
katerakoli oseba iz uprave in nadzornega sveta izbrana za clana upravnih, poslovodnih ali nadzornih
organov ali viSjega vodstvenega delavca.

18. PLACILA IN DAJATVE

18.1. Placila izdajatelja clanom uprave, nadzornega sveta in zaposlenim po
individualnih pogodbah v obdobju od 1.1.2007 do 30.6.2007

Pregled placil izdajatelja Leto 2007
- Direktorju 10.244,68
- Zaposlenim po individualnih pogodbah 83.474,09
- Clanom nadzornega sveta 1.251,90

Skupaj 94.970,67

Direktor je v letu 2007 prejel bruto placo in regres v skupni visini 10.244,68 EVR.

Zaposleni po indiviualnih pogodbah so v letu 2007 bruto prejeli:

Ime in priimek | Funkcija Placa Regres Skupaj

Vodopivec Blaz direktor 9.368,20 876,48 10.244,68
Lah Igor financ¢ni svetovalec 22.951,10 876,48 23.827,58
Mikuz Marko pomocnik direktorja 13.562,00 876,48 14.438,48
Sifrer Marija vodja racunovodstva 14.509,99 876,48 15.386,47
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Clanom nadzornega sveta je bilo v letu 2007 za udeleZbo na sejah nadzornega sveta izplacanih
1.251,90 EVR. Pregled po posameznih ¢lanih je razviden iz spodnje tabele:

Ime in priimek Znesek v EVR
Daniel Viljevac 417,30
Marija Sifrer 417,30
Anica Ferjan 417,30
Skupaj 1.251,90

Posojila ali izplacila predujmov predsedniku uprave, zaposlenim na podlagi individualnih pogodb in
¢lanom nadzornega sveta v letu 2007.

Ime in priimek Znesek v EVR
Skupaj 0

18.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja

Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja v letu 2007 (v EVR)

2007

Stroski socialnega in pokojninskega
zavarovanja

12.320,81

19. ORGANIZACIJISKA PRAKSA
19.1. Zacetek in potek mandata c¢lanov uprave in nadzornega sveta
Uprava
Dr. Blaz Vodopivec, imenovanje za predsednika uprave 10.04.2007, mandat do 10.04.2013.

Nadzorni svet

Ime in priimek Imenovan Trajanje mandata
do

Daniel Viljevac 14.11.2006 14.11.2012

Marija Sifrer 14.11.2006 14.11.2012

Anica Ferjan 14.11.2006 14.11.2012

19.2. Pogodbe o storitvah ¢lanov uprave in nadzornega sveta

Clani nadzornega sveta z izdajateljem niti njegovimi odvisnimi druzbami nimajo sklenjenih pogodb na
podcagi katerih bi bili upravi¢eni do posebnih dajatev ob prenehanju mandata.

Izdajatelj nima revizorskega odbora.

Izdajatelj posluje skladno z zakonodajo in veljavno ureditvijo upravljanja podjetij v Republiki Sloveniji.
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20. ZAPOSLENI

20.1. Stevilo zaposlenih

Povprecno Stevilo zaposlenih v izdajatelju v letu 2006 je 1,75, v letu 2007 7.

20.2. Lastnistvo delnic

20.2.1. Lastniski delezi clanov uprave in nadzornega sveta

Clan uprave in ¢lani nadzornega sveta imajo na dan 30.6.2007 naslednje Stevilo delnic izdajatelja:

Ime in priimek Stevilo delnic Funkcija
Blaz Vodopivec 202 | direktor
Daniel Viljevac 0 | predsednik nadzornega sveta
Marija Sifrer 7.601 | ¢lan nadzornega sveta
Anica Ferjan 0 | ¢lan nadzornega sveta

Clanom uprave in nadzornega sveta niso bile podeliene nobene pravice do pridobitve ali nakupa
delnic izdajatelja.

20.2.2. Opis ureditev za udelezbo zaposlenih pri kapitalu izdajatelja

Izdajatelj nima sprejetin drugih oblik ureditve glede udelezbe zaposlenih pri kapitalu ali Cistem
poslovnem izidu druzbe.

21. VECJII DELNICARJI

Pregled najvecjih imetnikov delnic izdajatelja na dan 05.11.2007:

glavni lastniki po izdajatelju
Delnicar st.delnic  Delez % dostopnih podatkih
AMPELUS HOLDING LIMITED 547.411 14,00 | podatek izdajatelju ni znan
SPIRA PET d.o.0. 445.695 11,40 | BOLETA d.o.0., Leopold Poljansek
JANAR D.O.0O. 195.730 5,00 | GIZMO d.o.o0.
LAH IGOR 66.805 1,71
SVETOK, D.0.0. 52.309 1,34 | MNP 2 d.o.0.
Skupaj 1.307.950 33,45

Vseh delnicarjev na dan 05.11.2007 je bilo 38.427. Vsi delnicarji imajo enake glasovalne pravice in
sicer ena delnica en glas.

Ampelus Holding Ltd. je druzba s sedezom na Cipru, katere dejavnost so financ¢ne nalozbe. Druzba ne
razpolaga s podatki o morebitni povezanosti delniarjev. Druzba navaja vse podatke o vecjih
delnicarjih, ki so ji trenutno dostopni.

22. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANK

Sestava skupine povezanih podjetij v posameznem poslovnem letu je razvidna iz tocke 14. tega
prospekta in iz letnih porocil izdajatelja
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Prodaja povezanim podjetjem

v EVR

2007

14.047.408,46

G.I. DAKOTA INVESTMENT LTD

11.983.095,28

KS 2 NALOZBE D.D.

1.239.281,95

MNP D.D.

756.858,29

GPG NALOZBE D.O.O.

58.172.65

Nabava pri povezanih podjetjih

v EVR

2007

507.698,21

KS 2 NALOZBE D.D.

473.452,30

GPG NALOZBE D.O.O.

24.245,91

Kratkorocne poslovne terjatve do povezanih podjetij

v EVR

2007

13.989.235,81

G.I. DAKOTA INVESTMENT LTD

11.983.095,28

KS 2 NALOZBE D.D.

1.239.281,95

MNP D.D.

756.858,29

Kratkorocne in dolgorocne poslovne obveznosti do povezanih podjetij

v EVR

2007

507.698,21

KS 2 NALOZBE D.D.

473.452,30

AMPELUS HOLDING LIMITED

10.000,00

GPG NALOZBE D.O.O.

24.245,91

Kratkorocna in dolgoroc¢na dana posojila povezanim podjetjem

v EVR

2007

KS 2 NALOZBE D.D.

8.239.000,00

Kratkorocna in dolgorocna prejeta posojila od povezanih podjetij

v EVR

2007

0

Garancije povezanim osebam

v EVR

2007
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23. FINAN@NE INFORMACIJE O IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN OBVEZNOSTIH,
FINANCNEM POLOZAJU IN POSLOVNIH IZIDIH

23.1. Pretekle financne informacije

Racunovodski izkazi izdajatelja za poslovno leto 2006 so bili pripravljeni v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS) in niso bili revidirani. Ker je bil izdajatelj
ustanovljen 27.06.2006 navajamo financ¢ne informacije za obdobje 1.1.2007 do 30.06.2007

23.2. Financne informacije izdajatelja za obdobje 1.1.-30.6.2007

Racunovodski izkazi izdajatelja za obdobje 1.1.-30.6.2007 so bili sestavljeni v skladu s Slovenskimi

racunovodskimi standardi in niso bili revidirani.

Nekonsolidirani raCunovodski izkazi izdajatelja

23.2.1. Nekonsolidirane bilance stanja na dan otvoritve (12.9.2006), 31.12.2006,

30.6.2007
V EVR Znesek na
30.06.2007 31.12.2006 12.9.2006

SREDSTVA 33.778.318 32.489.605 14.760.203
A. Dolgoroc¢na sredstva 2.516.631 1.834.452 16.679
I. Neopredmetena dolgorocna sredstva (1] 0 0
1. Dolgoroc¢no odlozeni stroski poslovania 0 0 0
2. Dolgorocno odlozeni stroski razvijania 0 0 0
3. Dolgorocne premozenijske pravice 0 0 0
4. Dobro ime 0 0 0
5. Druga neopredmetena dolgorocna sredstva 0 0 0
6. Preduimi za neopredmetena dolgorocna sredstva (0] 0 0
I1. Opredmetena osnovna sredstva 1.828 1.828 0
1. Zemljisca in zgradbe 0 0 0
a) Zemljisca 0 0 0
b) Zgradbe 0 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 0 0 0
3. Druge naprave in oprema 1.828 1.828 0
4, Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0 0
a) Preduijmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
b) Opredmetena osnovna sredstva v gradnii in izdelavi 0 0 0
III. Nalozbene nepremichine 1.269.845 1.272.901 0
IV. Dolgorocne financne nalozbe 1.231.447 546.211 4.173
1. Dolgorocne financne nalozbe razen posoiila 0 546.211 4,173
a. Delezi v podijetjih v skupini 0 0 0
b. Druge delnice in delezi 0 0 4.173
c. Druge dolgorocne financne nalozbe 0 546.211 0
2. Dolgorocna posoiila 1.231.447 0 0
a. Dolgorocna posoiila druzbam v skupini 0 0 0
b. Druga dolgoroc¢na posoiila 1.231.447 0 0
V. Dolgorocna poslovne terjatve 0 0 0
1. Dolgoroc¢na poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocna poslovne terjatve do kupcev 0 0 0
3. Dolgorocna poslovne terjatve do drugih 0 0 0
VI. Odlozene terjatve za davek 13.511 13.512 12.506
B. Kratkorocna sredstva 30.995.831 30.557.039 14.743.524
I. Sredstva za prodaijo 0 0 0
I1. Zaloge 0 0 0
1. Material 0 0 0
2. Nedokoncana proizvodnia 0 0 0
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V EVR Znesek na
30.06.2007 31.12.2006 12.9.2006

3. Proizvodi 0 0 0
4. Trgovsko blago 0 0 0
III. Kratkorocne financne nalozbe 14.132.962 21.700.492 14.514.397
1. Kratkorocni delezi in fin.nalozbe razen posoijil 4,913.581 19.466.796 14.514.397
a. Delnice in delezi v skupini 0 0 0
b. Druge delnice in delezi 4,913.581 18.641.587 14.514.397
c. Druge kratkorocne finan¢ne nalozbe 0 825.209 0
2. Kratkoroc€na posoiila 9.219.381 2.233.696 0
a. Kratkoroc€na posoiila druzbam v skupini 0 0 0
b. Druga kratkorocna posoiila 9.219.381 2.233.696 0
IV. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 14.841.794 2.469.387 229.127
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 0
2. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev 11.192 23.631 0
3. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 14.830.602 2.445.756 229.127
V. Denarna sredstva 2.021.075 6.387.160 0
C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 265.856 98.114 0
Zabilancna sredstva 1.924.049 1.924.049 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 33.778.318 32.489.605 14.760.203
A. Kapital 30.876.497 30.450.601 14.746.069
I. Vpoklicani kapital 16.315.849 16.315.849 8.144.583
1. Osnovni kapital 16.315.849 16.315.849 8.144.583
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
I1. Kapitalske rezerve 11.286.223 11.286.221 6.601.486
ITI. Rezerve iz dobicka 19.049 19.049 (1]
1. Zakonske rezerve 19.049 19.049 0
2. Rezerve za lastne delnice in deleze 0 0 0
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) 0 0 0
4, Statutarne rezerve 0 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 0 0
IV. Presezek iz prevrednotenia 0 826.865 0
V. Preneseni Cisti dobicek 1.715.816 1.785.124 0
VI. Prenesena izquba 0 0 0
VII. Cisti dobicek poslovnega leta 1.539.560 217.493 0
VIII. Cista izguba poslovnega leta 0 0 0
B. Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve 0 0 (1}
1. Rezervacije 0 0 0
2. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
C. Dolgoroéne obveznosti 0 0 0
I. Dolgorocne financne obveznosti 0 0 0
1. Dolgorocne financne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 0 0 0
3. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 0 0 0
II.. Dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0 0
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteliev 0 0 0
3. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0
II1. Odlozene obveznosti za davek 0 0 0
C) Kratkorocne obveznosti 2.901.821 2.039.004 14.134
I. Obveznosti, vkljucene v skupine za odtuijitev 0 0 0
II. Kratkorocne financne obveznosti 0 0 0
1. Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 0 0 0
III. Kratkorocne poslovhe obveznosti 2.901.821 2.039.004 14.134
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. KratkorocCne poslovne obveznosti do dobaviteljev 17.883 10.424 0
3. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 2.883.938 2.028.580 14.134
D. Kratkoro¢ne pasivhe ¢asovne razmejitve 0 0 0
Zunaibilan¢ne obveznosti 1.924.049 1.924.049 0
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23.2.2. Nekonsolidirani izkazi poslovnega izida za obdobje 1.1.2007 do 30.6.2007

V EVR Tekoce leto Preteklo leto
. 30.6.2007  31.12.2006
A. Cisti prihodki od prodaie 58.693 34.068
I. Cisti prihodki od prodaije dosezeni na domacem trgu 58.693 34.068
1. Cisti prihodki od prodaije proizvodov in storitev razen najemnin 520 0
2. Cisti prihodki od najemnin 58.173 34.068
3. Cisti prihodki od prodaije blaga in materiala 0 0
IL. Cisti prihodki od prodaje na trgu EU 0 0
1. Cisti prihodki od prodaije proizvodov in storitev 0 0
2. Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala 0 0
III, Cisti prihodki od prodaje izven EU 0 0
1. Cisti prihodki od prodaije proizvodov in storitev 0 0
2. Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala 0 0
B. Povecanije vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane 0 0
C. Zmansanje vrednosti zalog proizvodov in hedokoncane 0 0
¢. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve (1} 0
D. Subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije in drugi 0 5.717
E. Drugi poslovni prihodki 0 0
F. Kosmati donos od poslovanija 58.693 39.785
G. Poslovni odhodki 327.914 165.523
I. Stroski blaga, materiala in storitve 162.376 72.763
1. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 0 (1}
2. Stroski porablienega materiala 9.699 1.456
a) stroski materaiala 0 0
b) stroski energije 5.470 0
¢) drugi stroski materiala 4.229 1.456
3. Stroski storitev 152.677 71.307
a) transportne storitve 0 0
b) najemnine 28.110 14.705
) povracila stroskov zaposlenim 9.631 7.319
d) drugi stoski storitev 114.936 49.283
II. Stroski dela 128.193 76.461
1. Stroski plac 92.448 58.012
2. Stroski pokoijninskih zavarovania 14.894 5.133
3. Stroski drugih socialnih zavarovanij 5.023 8.934
4, Drugi stroski dela 15.828 4,382
II1. Odpisi vrednosti 37.345 15.757
1. Amortizaciia 37.345 15.757
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih 0 0
3. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0
IV: Drugi poslovni odhodki 0 542
1. Rezervacije 0 0
2. Drugi stroski 0 542
H. Dobicek iz poslovanija 0 0
I. Izquba iz poslovanija 269.221 125.738
J. Financni prihodki 2.470.131 1.664.397
Financni prihodki od obresti 0 0
I. Financni prihodki iz delezev 2.257.745 1.407.445
1. Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0
2. Financ¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0 0
3. Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0 0
4, Financni prihodki iz drugih nalozb 2.257.745 1.407.445
II) Financni prihodki iz danih posoijil 212.386 256.952
1. Financni prihodki iz posoiil, danih druzbam v skupini 0 0
2. Financni prihodki iz posoiil, danih drugim 212.386 256.952
II. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0 0
1. Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzbv skupini 0 0

27



KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu \
V EVR Tekoce leto Preteklo leto
30.6.2007  31.12.2006
2. Financni prihodki iz poslovnih teriatev do druaih 0 0
K. Finanéni odhodki 201.481 1.275.714
Finan¢ni odhodki za obresti 0 0
I. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 201.481 33.008
II. Financni odhodki iz financnih obveznosti 0 1.242.706
1. Finan¢ni odhodki iz posoiil prejetih od druzb v skupini 0 0
2. Finan¢ni odhodki iz posoiil od bank 0 0
3. Financni odhodki iz izdanih obveznic 0 0
4, Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 0 1.242.706
III. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0
1. Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteliev in menic¢nih 0 0
3. Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0
L. Drugi prihodki 0 13
I. Subvencije dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s 0 0
II. Drugi financni prihodki in ostali prihodki 0 13
M. Drugi odhodki 0 100
N. Celotni dobicek 1.999.429 262.858
0. Celotna izquba 0 0
P. Davek iz dobicka 459.869 45.364
R. Odlozeni davki 0 0
S. Cisti dobicek obracunskega obdobja 1.539.560 217.494
S. Cista izgquba obracunskega obdobja 0 0
Povprecno Stevilo zaposlenih 7 1,75
Stevilo mesecev obratovanja 6 4

23.2.3. Nekonsolidirani izkazi denarnih tokov za obdobje januar-junij 2007

postavka V EVR
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a. | Prejemki pri poslovanju 58.693
Prejemki od prodaje proizvodov in stor. 520
Drugi prejemki pri poslovanju 58.173
b. Izdatki pri poslovanju -1.037.240
Izdatki za nakupe materiala in storitev -162.376
Izdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku -128.193
Izdatki za dajatve vseh vrst ( izdatek za DDPO) -459.869
Drugi izdatki pri poslovanju ( izdatki za DDPO za prevzete druzbe) -286.802
C. Prebitek pritokov pri poslovanju (ali prebitek odtokov pri poslovanju) -978.547
B. |DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a. Prejemki pri nalozbenju 9.210.800
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na 0
nalozbenije.
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 0
Prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb 2.470.131
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postavka V EVR

Prejemki od odtujitve kratkorocnih financnih nalozb 6.740.669

b. Izdatki pri nalozbenju -34.289

Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0

Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin -34.289

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih financnih nalozb 0

Izdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb 0

C. Prebitek prejemkov pri nalozbenju (ali prebitek izdatkov pri 9.176.511

naloZzbenju)

C. | DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU 862.817

a. Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala

Prejemki od povecanja dolgorocnih financnih obveznosti

Prejemki od povecanja kratkorocnih finan¢nih obveznosti 862.817
b. Izdatki pri financiranju -13.426.866
Izdatki iz financiranja -201.481
Izdatki za vracila kapitala
Izdatki od povecanja terjatev in ACR -12.540.149
Izdatki od povecanja dolgorocnih financnih nalozb -685.236
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku
C. Prebitek prejemkov pri financiranju (ali prebitek izdatkov pri -12.564.049

financiranju)

C |KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 2.021.075
denarni izid v obdobju -4.366.085
zacetno stanje denarnih sredstev 6.387.160
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V

23.2.4. Nekonsolidirani izkazi gibanja kapitala za obdobje 1.1.2007 do 30.6.2007

EVR

IZKAZ GIBANJA KAPITALA
ZA OBDOBJE 1.1.-30-06.2007

oshovni
kapital

kap. rezerve

(vpl. pres. Kap.)

zakonske
rez.

preneseni
Cisti dob.

Cisti dob.

posl. leta

presezek
iz prev.

skupaj
kapital

A

Stanje 1.1.2007

16.315.849

11.286.221

19.049

1.785.124

217.493

826.865

30.450.601

B.

Premiki v okvir kapitala

1.

Vnos Cistega poslo. izida

poslovnega leta 2007

1.539.560

1.539.560

2.

Vnos zneska presezka iz

prevrednotenja

3.

Dobicek iz prodaje lastnih

delnic

C.

Premiki v kapitalu

1.

Razporeditev Cistega dobicka

poslovnega leta po sklepu

uprave in NS

2.

Prenos Cistega dobicka posl.

leta v naslednje obdobje

217.493

-217.493

3.

Druge prerazporeditve sestavin

kapitala:

o 0 T o

. heraz. dob. na druge rez.

. zak. rez. na stat. rez.

. rez. za last. del. na pren. dob.
. prenos stat. rez. na dobicek

. Premiki iz kapitala

g A W N =0

. Razdelitev med delnitarje

. Razdelitev ¢lanom uprave, NS

. Prodaja delnic, ki so bile prevred.

. Izplacilo DDPO za prevzete druzbe
. Zaokrozitve

2

-286.801

-826.865

-826.865
-286.801
2

D. Stanje 30.6.2007

16.315.849

11.286.223

19.049

1.715.816

1.539.560

o

30.876.497

23.3.5. Poslovanje druzbe v obdobju januar-junij 2007

KS NALOZBE, finan¢ne nalozbe, d.d. je poslovno leto v obdobju 1.1.2007 do 30.6.2007 zakljucila z

istim  dobickom v vigini 1.539.560 EVR. Cisti

prihodki od prodaje znasajo 58.693 EVR. Poslovni

odhodki znasajo 327.914 EVR. Financnih prihodkov je imela druzba 2.470.131 EVR od tega 2.257.745
EVR iz delezev in 201.481 EVR finan¢nih odhodkov kar predstavljajo oslabitve in odpisi financnih
nalozb.
Celotni dobicek je znaSal 1.999.429 EVR od katerega smo obracunali 459.869 EVR davka iz dobicka.
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23.3.6. Pricakovani razvoj druzbe

Druzba bo nadaljevala z odprodajo manj perspektivnih nalozb, predvsem tistih, ki izvirajo iz procesa
lastninskega preoblikovanja podjetij. Prosta sredstva bo investirala v delnice, deleze in nepremicninske
projekte v Sloveniji in tujini, ki obetajo najboljSi donos glede na tveganije.

23.3.7. Pomembni poslovni dogodki po datumu bilance stanja

Ocenjujemo, da se po datumu bilance stanja niso pojavili drugi dogodki, ki bi lahko pomembneje
vplivali na raCunovodske izkaze za leto 2007 ali bi jih bilo potrebno v pojasnilih k njim razkriti.

23.3.8. Metode vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih

Racunovodski izkazi druzbe KS, financne nalozbe d.d. so pripravljeni v skladu z racunovodskimi in
porocevalskimi zahtevami slovenskih racunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS). Temeljni namen
SRS je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso (zlasti mednarodne racunovodske
standarde) in financno pojmovanje kapitala.

Podatki iz izkaza poslovnega izida druzbe KS, financne nalozbe d.d. je pripravljen po predpisih
Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve.

23.3.9. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavha vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva so ovrednotena po nabavni
vrednosti.

Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva zajema nakupno ceno in vse
stroske, ki se lahko neposredno pripiSejo usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Kasneje
nastali stroski, ki omogocajo veCje bodoCe koristi glede na prej ocenjene, poveCujejo nabavno
vrednost. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva, zmanjSujejo do takrat
oblikovani popravek vrednosti. Druzba uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja.
Amortizacija se obraCunava posamicno. Datum pri¢etka amortiziranja je v skladu s SRS dolocen z
datumom uporabe opredmetenega osnovnega sredstva.

- oprema 10% - 50 %

23.3.10. Nalozbene nepremicnine

Nalozbena nepremicnina je nepremicnina, posedovana da bi prinasala najemnino in/ali povecevala
vrednost dolgorocne nalozbe.

Nalozbene nepremicnine so zemljiS¢a, posedovana za povecevanje vrednosti dolgorocne nalozbe,
zemljis¢a, za katere podjetje ni dolocilo prihodnje uporabe, zgradbe v lasti ali v finanénem najemu,
oddane v poslovni najem.

Nalozbena nepremicnina se pripozna kot sredstvo, Ce je a.) verjetno, da bodo v podjetje pritekale
gospodarske koristi povezane z njo; in b.) njeno nabavno vrednost je mogoce zanesljivo izmeriti.
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Nalozbena nepremicnina se preneha pripoznavati kot sredstvo, ¢e se odtuji ali za stalno umakne iz
uporabe in iz odtujitve ni mogoce pricakovati prihodnjih gospodarskih koristi.

Nalozbena nepremicnina se ob zaCetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taksni stroski vkljuCujejo
zasluzke za pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine in druge stroske posla.

Najvedja postavka nalozbenih nepremicnin izdajatelja je delez v poslovni stavbi v Vevcah, Ljubljana.

23.3.11. Dolgorocne financne nalozbe in dolgorocna posojila

Dolgorocne nalozbe so sredstva, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih dolgorocno
povecevala finan¢ne prihodke. Dolgorocne financne nalozbe so nalozbe v kapital drugih podjetij in v
financne dolgove drugih, ki jih namerava imeti v posesti v obdobju daljSem od leta dni in ne v posesti
za trgovanije.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe v kapital in vrednostne papirje se po zatetnem pripoznanju ovrednotijo
po nabavni vrednosti, ki je enaka bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi
posteni vrednosti drugih nadomestil za nakup, ki jih je dal nalozbenik na dan menjave, povecano za
stroske, ki jih je mogoce pripisati neposredno nalozbi.

Dolgorocna posaijila se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da
bodo placane. Popravki vrednosti so oblikovani v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov po
kriteriju individualne neizterljivosti terjatve.

23.2.12. Kratkorocne financne nalozbe

Kratkoroc¢na finan¢na nalozba v dano kratkorocno posojilo se ob zacetnem pripoznanju izmeri po
platanem znesku, ki je glavnica posojila.

Obrestujejo se v skladu s pogodbo. Obrestnih mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot poslovno
skrivnost. Popravki vrednosti kratkoro¢nih financnih nalozb so oblikovani v breme prevrednotovalnih
financnih odhodkov po kriteriju individualne neizterljivosti nalozbe.

Kratkoro¢ne finan¢ne naloZzbe predstavljajo tudi naloZzbe v vrednostne papirje. Ob zaletnem
pripoznanju se finan¢ne nalozbe v vrednostne papirje ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je enaka
bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi poSteni vrednosti, drugih nadomestil
za nakup, ki jih je dal naloZbenik, na dan menjave, povecani za stroske, ki jih je mogoce pripisati
neposredno nalozbi.

Kratkorocne finanCne nalozbe predstavljajo tudi nalozbe v deleze druzb z omejeno odgovornostjo.

NaloZbe v vrednostne papirje s katerimi se trguje na borzi se uskladijo na zadnji dan obracunskega
obdobja na borzno vrednost. Ce je borzna vrednost vrednostnega papirja viSja od knjigovodske se
okrepitev evidentira v dobro ustreznega prevrednotovalnega popravka kapitala, ¢e pa je manjsa od
knjigovodske, se nalozbo oslabi in zmanjSa ustrezni prevrednotovalni popravek kapitala, ¢e je bil v
preteklosti oblikovan, sicer se oslabitev evidentira v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov.
Stevilo vrednostnih papirjev in pravice, ki iz njih izhajajo podjetje ne razkriva, ker jih obravnava kot
poslovno skrivnost.

Deset najvecjih kratkorocnih nalozb po izdajateljih dne 1.1.2007 (abecedni red): Elektro Celje d.d.,

Elektro Gorenjska d.d., Elektro Ljubljana d.d., FED d.o.o., Fotona, d.d., Krka d.d., Muntalto BV,
Republika Slovenija, Svetok d.o0.0, Zmerna pot d.o.o.
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Deset najvedjih kratkorocnih nalozb po izdajateljih dne 30.6.2007 (abecedni red): Banka celje d.d.,
FED d.o.o., Fotolik d.o.0., Fotona, d.d., GI Dakota investments Ltd., MNP2 d.d., Muntalto BV,
Probanka d.d., Svetok d.o.0, Zavarovalnica Triglav d.d..

23.2.13.Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkorocne terjatve iz poslovanja se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo placane. Terjatve iz poslovanja, izrazene v tujih valutah, so preraCunane v
domaco valuto na dan nastanka. Popravki vrednosti terjatev iz poslovanja so oblikovani v breme
prevrednotovalnih poslovnih odhodkov po kriteriju individualne neizterljivosti terjatve.

23.2.14. Denarna sredstva

Denarna sredstva so gotovina, knjizni denar in denar na poti. Ob zaetnem pripoznanju se izkazejo v
znesku, ki izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo izraZzeno v tuji valuti, se prevede v domaco
valuto po menjalnem tecaju na dan prejema. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka
njegovi zacetni nominalni vrednosti, dokler se ne pojavi potreba po prevrednotenju.

23.2.15. Kratkorocne aktivhe casovne razmejitve

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkorocne odlozene stroske.

23.2.16. Zabilancna sredstva in obveznosti

Med zabilan¢nimi sredstvi in obveznostmi so prikazane zastave vrednostnih papirjev.

23.2.17. Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni Cisti
dobicek iz prejsnjih let, Cisti dobicek poslovnega leta.

23.2.18. Dolgorocne in kratkorocne financne obveznosti

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz financiranja so izkazane v neodplacanih zneskih najetih
posojil. Dolgoroc¢ne in kratkoroCne obveznosti iz financiranja se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin.

Dolgorocne in kratkoroCne obveznosti iz financiranja se obrestuje v skladu s pogodbami. Obrestnih
mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot poslovno skrivnost. Obveznosti iz financiranja, izrazene
v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan nastanka. Del dolgoro¢ne obveznosti, ki
zapade v placilo v letu dni po datumu bilance stanja, je izkazan v bilanci stanja med kratkoroCnimi
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obveznostmi iz financiranja. Druzba ne razkriva podatkov o zapadlih obveznosti v placilo, ker jih
obravnava kot poslovno skrivnost.

23.2.19. Dolgorocne in kratkorocne poslovne obveznosti

Obveznosti iz poslovanja so dolgorocne in kratkoroCne obveznosti do dobaviteljev, drzave in
zaposlenih. Med obveznostmi iz poslovanja druzba izkazuje tudi obveznosti za obresti. Dolgorocne in
kratkoroCne obveznosti iz poslovanja se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin.

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz poslovanja so obrestovane v skladu s pogodbami. Obrestnih
mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot poslovno skrivnost. Obveznosti iz poslovanja, izrazene v
tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan nastanka. Del dolgorocne obveznosti, ki zapade
v placilo v letu dni po datumu bilance stanja, je izkazan v bilanci stanja med kratkoroCnimi
obveznostmi. Druzba ne razkriva podatkov o zapadlih obveznostih v placilo obravnava, ker jih
obravnava kot poslovno skrivnost.

23.2.20. Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstva ali
zmanjSanja dolga in prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Raz€lenjujejo se na poslovne,
finan¢ne in druge prihodke. Prihodki se pripoznajo, Ce je povecanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali zmanjSanjem dolga in je to povecanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodke od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi prodajnih cen,
navedenih v racunih ali drugih listinah, zmanjsanih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje, tudi
zaradi zgodnejsSega placila.

Prihodki od opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali prodajnih cenah
nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove dokoncanosti, navedenih v racunih ali drugih listinah.

Druzba je ustvarila minimalni donos iz poslovnih prihodkov, vecino prihodkov predstavljajo financni
prihodki iz delnic in delezev.

23.2.21. Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev ali
povecanj dolgov in prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Razvrs¢ajo se na poslovne,
finanéne in druge odhodke. Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju povezano z zmanjSanjem sredstev ali s poveCanjem dolga in je to zmanjSanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

Najvedji delez med odhodki predstavljajo finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb.

23.2.22. Tecajne razlike

Sredstva in obveznosti, ki so izrazena v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto po srednjem
tecaju Banke Slovenije na dan izkaza stanja. Tecajne razlike so vkljuene v izkaz poslovnega izida kot
prevrednotovalni financni oziroma poslovni prihodki oziroma odhodki.
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23.2.23. Obdavcitev

Pri izra¢unu davka od dohodka pravnih oseb za obdobje januar-junij 2007 je druzba KS NALOZBE d.d.

obracunala davek iz dobicka v visini 459.869 EVR.

23.3. Nekonsolidirani izkazi pravnega predhodnika KS 2 NALOZBE d.d.

23.3.1. Nekonsolidirane bilance stanja za obdobje 2004, 2005, 2006 (do izvedbe

oddelitve)

Racunovodski izkazi pravnega predhodnika KS2 NALOZBE d.d. za leto 2004 in 2005 so bili revidirani.

Izdano je bilo pozitivno mnenje. Revizorjevo porocilo je prikazano v prilogi.

V EVR 2004 2005 11.9.2006
SREDSTVA 89.330.224/96.659.622/164.009.934
A. Dolgorocna sredstva 1.491.051| 10.197.253 16.926.595
Iv. Neopredmete_:_na sredstva in dolgorocCne aktivne 0 0 0
casovne razmejitve
1. Neopredmetena sredstva 0 0
2. Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
II. Opredmetena osnovna sredstva 1.491.051 0
Eéi)i?\lqgigﬁqine financne nalozbe in Nalozbene ol 10.084.783 16.814.155
1. Nalozbene nepremicnine 0| 1.406.187 1.384.911
2. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 0| 8.678.597| 15.429.244
IV. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 0 0 0
V. OdlozZene terjatve za davek 0 112.470 112.440
B. Kratkorocna sredstva 87.585.765| 86.155.890| 145.782.695
I. Sredstva (skupine za odtuijitev) za prodajo 0 0 0
I1. Zaloge 0 0 0
II1. Kratkorocne financne nalozbe 77.855.291| 81.054.039| 136.486.279
1IV. Kratkorocne poslovne terjatve 618.325| 5.072.265 6.539.856
V. Denarna sredstva 9.112.149 29.586 2.756.560
C. Kratkorocne aktivne casovne razmejitve 253.409 306.479 1.298.644
Zunajbilan¢na sredstva 0 0 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 89.330.224/96.659.622/164.007.934
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V EVR 2004 2005 11.9.2006
A. Kapital 89.134.031| 96.225.292| 163.502.496
I. Vpoklicani kapital 45.512.653| 18.856.995| 81.437.682
1. Osnovni kapital 45.512.653| 18.856.995| 81.437.682
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
I1. Kapitalske rezerve 6.079.072| 73.185.821| 73.174.291
II1. Rezerve iz dobicka 0 0 0
IV. PreseZek iz prevrednotenja 37.542.306 0 940.740
V. Preneseni Cisti poslovni izid 0| 1.131.601 4.293.791
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0| 3.050.874 3.655.992
I}. Rezervacije |n dolgorocne pasivne 0 0 0
casovne razmejitve
C. Financne in poslovne obveznosti 196.193 426.880 504.837
C.1. Dolgorocne obveznosti 191.901 0 313.579
1. Dolgorocne financne obveznosti 0 0 0
I1. Dolgorocne poslovne obveznosti 191.901 0 0
II1. OdloZene obveznosti za davek 0 0 313.579
C.2. Kratkorocne obveznosti 4.292 426.880 191.258
I. Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev 0 0 0
I1. Kratkorocne financne obveznosti 4.292 105.850 125.188
I11. Kratkorocne poslovne obveznosti 0 321.030 66.070
D. Kratkorocne pasivne casovne razmejitve 0 7.451 601
Zunajbilancne obveznosti 0 0 0

23.3.2. Nekonsolidirani izkazi poslovnega izida za obdobje 2004, 2005

Racunovodski izkazi pravnega predhodnika KS2 NALOZBE d.d. za leto 2004 in 2005 so bili revidirani.
Izdano je bilo pozitivno mnenje. Revizorjevo porocilo je prikazano v prilogi.

V EVR 2004 2005
1. Cisti prihodki od prodaje 78.540|  127.377
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in 0 0
nedokoncane proizvodnje
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4, Drugl_?oslpvm pl‘l_l‘_lodl-(l (skupaj s 244.415 0
subvencijami, dotacijami,...)
KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 322,955 127.377
5. Stroski blaga, materiala in storitev 79.260 157.139
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 0 0
ter stroski porabljenega materiala
b) Stroski storitev 79.260 157.139
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V EVR 2004 2005
6. Stroski dela 0 0
a) Stroski plac¢ 0 0
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 0 0
¢) Stroski drugih socialnih zavarovanj 0 0
d) Drugi stroski dela 0 0
7. Odpisi vrednosti 50.593 110.297
a) Amortizacija 50.593 110.297
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih 0 0
sredstvih
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih
) 0 0
sredstvih
8. Drugi poslovni odhodki 3.571 10.783
POSLOVNI PRIHODKI 322,955 127.377
POSLOVNI ODHODKI 133.424 278.218
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA 189.531 (150.842)
POSLOVNI 1ZID IZ POSLOVANJA (EBIT) 189.531| (150.842)
9. Financni prihodki iz delezev 6.030.048| 4.395.223
10. Financni prihodki iz danih posojil 541.894| 1.175.022
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0 148.200
1_2. Fl‘pa_ncnl ocvlhodkl iz oslabitve in odpisov 901.683| 2.462.518
financnih nalozb
13. Financni odhodki iz financnih obveznosti 4.475 16.333
14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0
FINANCNI PRIHODKI 6.571.942| 5.718.445
FINANCNI ODHODKI 906.158 2.478.851
DRUGI PRIHODKI 0 79
DRUGI ODHODKI 0 225
CELOTNI PRIHODKI 6.894.897| 5.845.901
CELOTNI ODHODKI 1.039.582 2.757.295
CELOTNI POSLOVNI 1ZID 5.855.315| 3.088.606
15. Davek iz dobicka 0 0
16. Odlozeni davki 0| (112.442)
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA
OBDOBIJA 5.855.315| 3.201.048

23.4. Konsolidirani racunovodski izkazi

KS nalozbe d.d. vodi lastniske deleze v podjetja ERCI-Racunalniski center d.o.0., FED d.o.0., Fotolik
d.o.o. kot kratkorocno finan¢no nalozbo izkljuéno z namenom nadaljnje prodaje in ne z namenom
dolgoro¢nega obvladovanja podjetja. Za ta podjetje druZzba ne namerava izdelovati konsolidiranih
racunovodskih izkazov. V podjetju G.I. DAKOTA Inv. lim. pa namerava ostati kot dolgorocni investitor,
zato se za poslovno leto 2007 predvideva konsolidacija racunovodskih izkazov.
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23.5. Pojasnila k racunovodskim izkazom

PodrobnejSa pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov so navedena v letnem porocilu
izdajatelja.

23.6.1. Uvodna pojasnila

Racunovodski izkazi druzbe KS Nalozbe, finan¢ne nalozbe d.d. so pripravljeni v skladu z
racunovodskimi in poroCevalskimi zahtevami slovenskih racunovodskih standardov (v nadaljevanju
SRS). Temeljni namen SRS je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso (zlasti
mednarodne racunovodske standarde) in finan¢no pojmovanje kapitala.

Podatki iz izkaza poslovnega izida druzbe KS Nalozbe, finan¢ne nalozbe d.d. je pripravljen po predpisih
Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve.

Druzba je po kriterijih o velikosti druzbe majhna.

23.5.2. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva so ovrednotena po nabavni
vrednosti.

Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva zajema nakupno ceno in vse
stroske, ki se lahko neposredno pripiSejo usposobitvi sredstva za nameravano uporabo. Kasneje
nastali stroski, ki omogocajo veCje bodoCe koristi glede na prej ocenjene, povecujejo nhabavno
vrednost. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva, zmanjSujejo do takrat
oblikovani popravek vrednosti. Druzba uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
Amortizacija se obracunava posamicno. Datum priCetka amortiziranja je v skladu s SRS dolocen z
datumom uporabe opredmetenega osnovnega sredstva.

Uporabljene amortizacijske stopnje:
- oprema 10%

23.5.3. Dolgorocne financne nalozbe in dolgoroc¢na posojila

Dolgorocne nalozbe so sredstva, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih dolgorocno
povecevala financne prihodke. Dolgorocne financne nalozbe so nalozbe v kapital drugih podjetij in v
financne dolgove drugih, ki jih namerava imeti v posesti v obdobju daljSem od leta dni in ne v posesti
za trgovanije.

Dolgorocne finan¢ne naloZbe v kapital in vrednostne papirje se po zatetnem pripoznanju ovrednotijo
po nabavni vrednosti, ki je enaka bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi
posteni vrednosti drugih nadomestil za nakup, ki jih je dal naloZzbenik na dan menjave, povecano za
stroske, ki jih je mogoce pripisati neposredno nalozbi.

Dolgorocna posojila se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da
bodo placane. Terjatve iz poslovanja, izrazene v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan
nastanka. Popravki vrednosti so oblikovani v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov po
kriteriju individualne neizterljivosti terjatve, vendar ji druzba ni oblikovala v obravnavanem obdobju.

Med temi naloZzbami najvecjo vrednost predstavljajo obveznice Republike Slovenije.
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23.5.4. Kratkorocne financne nalozbe

Kratkorocna financ¢na nalozba v dano kratkorocno posojilo se ob zacetnem pripoznanju izmeri po
placanem znesku, ki je glavnica posojila.

KratkorocCne finan¢ne nalozbe, izrazene v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan
nastanka. Obrestujejo se v skladu s pogodbo. Obrestnih mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot
poslovno skrivnost. Popravki vrednosti kratkorocnih financnih nalozb so oblikovani v breme
prevrednotovalnih financnih odhodkov po kriteriju individualne neizterljivosti nalozbe.

Kratkorocne financne nalozbe predstavljajo tudi naloZbe v vrednostne papirje. Ob zaCetnem
pripoznanju se financne nalozbe v vrednostne papirje ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je enaka
bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi posteni vrednosti, drugih nadomestil
za nakup, ki jih je dal naloZbenik, na dan menjave, povecani za stroske, ki jih je mogoce pripisati
neposredno nalozbi.

KratkorocCne finan¢ne nalozbe predstavljajo tudi nalozbe v deleze druzb z omejeno odgovornostjo.

NaloZbe v vrednostne papirje s katerimi se trguje na borzi se uskladijo na zadnji dan obracunskega
obdobja na borzno vrednost. Ce je borzna vrednost vrednostnega papirja visja od knjigovodske se
okrepitev evidentira v dobro ustreznega prevrednotovalnega popravka kapitala, ¢e pa je manjsa od
knjigovodske, se nalozbo oslabi in zmanjsa ustrezni prevrednotovalni popravek kapitala, e je bil v
preteklosti oblikovan, sicer se oslabitev evidentira v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov.
Stevilo vrednostnih papirjev in pravice, ki iz njih izhajajo skupina ne razkriva, ker jih obravnava kot
poslovno skrivnost.

Kratkorocne finanCne nalozbe predstavljajo najvedji delez v bilancni aktivi. Med temi naloZbami
predstavljajo delnice domacih druzb in med temi delnice elektrodistribucijskih druzb najvedji delez. V
portfelju imamo tudi deleze druzb z omejeno odgovornostjo in to od minimalnih delezev do 100,00
% lastnistva.

23.5.5. Kratkorocne poslovne terjatve

KratkoroCne terjatve iz poslovanja se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo placane. Terjatve iz poslovanja, izrazene v tujih valutah, so preraCunane v
domaco valuto na dan nastanka. Popravki vrednosti terjatev iz poslovanja so oblikovani v breme
prevrednotovalnih poslovnih odhodkov po kriteriju individualne neizterljivosti terjatve.

KratkorocCne terjatve iz poslovanja ima druzba do drzave, KS 2 Nalozb, d.d. MNP d.d. in do drugih.

23.5.6. Denarna sredstva

Denarna sredstva so gotovina, knjizni denar in denar na poti. Ob zacetnem pripoznanju se izkazejo v
znesku, ki izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo izraZzeno v tuji valuti, se prevede v domaco
valuto po menjalnem teCaju na dan prejema. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka
njegovi zacetni nominalni vrednosti, dokler se ne pojavi potreba po prevrednotenju.

23.6.7.Kratkorocne aktivhe casovne razmejitve

Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkorocne odlozene stroske.
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23.5.7. Zabilancna sredstva in obveznosti

Med zabilan¢nimi sredstvi in obveznostmi so prikazane zastave vrednostnih papirjev.

23.5.8. Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek iz
prevrednotenja, preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let ali prenesena izguba iz prejsnjih let, Cisti
dobicek poslovnega leta ali Cista izguba poslovnega leta.

Z ustanovitvijo nove druzbe v prvi polovici poslovnega leta je osnovni kapital druzbe KS Nalozbe d.d.
znasal 1.951.768.000,00 SIT.

Zaradi pripojitve prevzetih druzb: IMV d.d. Ljubljana, Megafin 2 d.d. Ljubljana in Megainvest 2 d.d.
Ljubljana se je konec leta kapital povecal na 3.909.930.000,00 SIT.

Pri ustanavljanju in pripojitvah so se preneslie na druzbo tudi ostale sestavine kapitala.

23.5.9. Dolgorocne in kratkorocne financne obveznosti

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz financiranja so izkazane v neodplacanih zneskih najetih
posojil. Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz financiranja se v zacetku izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin.

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz financiranja se obrestuje v skladu s pogodbami. Qbrestnih
mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot poslovno skrivnost. Obveznosti iz financiranja, izrazene
v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan nastanka. Del dolgoroCne obveznosti, ki
zapade v placilo v letu dni po datumu bilance stanja, je izkazan v bilanci stanja -med kratkoro¢nimi
obveznostmi iz financiranja. Druzba ne razkriva podatkov o zapadlih obveznosti v placilo, ker jih
obravnava kot poslovno skrivnost.

23.5.10. Dolgorocne in kratkorocne poslovne obveznosti

Obveznosti iz poslovanja so dolgoroéne in kratkorocne obveznosti do dobaviteljev, drzave in
zaposlenih. Med obveznostmi iz poslovanja druzba izkazuje tudi obveznosti za obresti. Dolgorocne in
kratkorocne obveznosti iz poslovanja se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin.

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti iz poslovanja so obrestovane v skladu s pogodbami. Obrestnih
mer druzba ne razkriva, ker jih obravnava kot poslovno skrivnost. Obveznosti iz poslovanja, izrazene v
tujih valutah, so preracunane v domaco valuto na dan nastanka. Del dolgorocne obveznosti, ki zapade
v pladilo v letu dni po datumu bilance stanja, je izkazan v bilanci stanja med kratkoroCnimi
obveznostmi. Druzba ne razkriva podatkov o zapadlih obveznostih v placilo obravnava, ker jih
obravnava kot poslovno skrivnost.

23.5.11. Prihodki

Prihodki so poveCanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstva ali
zmanjSanja dolga in prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Raz€lenjujejo se na poslovne,
financne in druge prihodke. Prihodki se pripoznajo, Ce je poveCanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali zmanjSanjem dolga in je to povecanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

40



\ KS NALOZBE d.d. PROSPEKT za sprejem delnic v trgovanje na organiziranem trgu \

Prihodke od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi prodajnih cen,
navedenih v racunih ali drugih listinah, zmanjSanih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje, tudi
zaradi zgodnejSega placila.

Prihodki od opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali prodajnih cenah
nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove dokoncanosti, navedenih v racunih ali drugih listinah.

Druzba je ustvarila minimalni donos iz poslovnih prihodkov, vecino prihodkov predstavljajo financni
prihodki iz delnic in delezev.

23.5.12. Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev ali
povecanj dolgov in prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Razvrs¢ajo se na poslovne,
finan¢ne in druge odhodke. Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v
obracunskem obdobju povezano z zmanjSanjem sredstev ali s poveCanjem dolga in je to zmanjsanje
mogoce zanesljivo izmeriti.

Najvedji delez med odhodki predstavljajo financni odhodki pri prodaji nalozb.

23.5.13. Tecajne razlike

Sredstva in obveznosti, ki so izraZzena v tujih valutah, so preracunane v domaco valuto po srednjem
tecaju Banke Slovenije na dan izkaza stanja (1EVR = 239,64 SIT). TeCajne razlike so vkljuCene v izkaz
poslovnega izida kot prevrednotovalni financni oziroma poslovni prihodki oziroma odhodki.

23.5.14. Obdavcitev

Pri izracunu davka od dohodka pravnih oseb za leto 2006 je druzbo KS 2 Nalozbe d.d. obracunala in
poravnala davek iz dobicka v visSini 10.871 tisoC SIT.

23.6. Revidiranje preteklih racunovodskih informacij

Racunovodski izkazi izdajatelja za leto 2006 niso bili revidirani.

23.7. Politika dividend

Imetniki navadnih delnic izdajatelja imajo pravico do dela bilanénega dobicka (dividende) na podlagi
vsakokratnega sklepa skupscine.

DobiCek za leto 2006 se ni delil med delniCarje v obliki dividend, temveC se reinvestira in se s tem
povecuje vrednost sredstev in kapitala druzbe.

Taksni politiki namerava uprava slediti tudi v prihodnjih poslovnih letih, razen ¢e bo v soglasju z
nadzornim svetom ugotovila, da poslovne, davéne ali druge okolis¢ine utemeljujejo ali narekujejo
uporabo dobicka za izplacilo dividend.

23.8. Sodni in arbitrazni postopki

Izdajatelj na dan izdaje tega prospekta ni v nobenem pomembnejSem sodnem ali arbitraznem
postopku.
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24. DODATNE INFORMACIIJE O IZDAJATELJU
24.1. Delniski kapital

24.1.1. Osnovni kapital

V sodni register je vpisan osnovni kapital v znesku 3.909.930.000,00 SIT. Vpisan osnhovni kapital je v
celoti vplacan.

24.1.2. Izdane delnice

Osnovni kapital izdajatelja je razdeljen na 3.909.878 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Statut izdajatelja za imetnika delnic ne predvideva drugih pravic in ne doloca posebnih obveznosti ali
omejitev.

Statut izdajatelja ne vsebuje dolocb, ki bi omejevale prenoslijivost delnic.

Delnice izdajatelja so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v centralni register vrednostnih
papirjev pri KDD.

24.1.3. Lastne delnice

Druzba nima lastnih delnic.

24.1.4. Omejitve pravic iz delnic

Statut izdajatelja ne vsebuje dolocb, ki bi razveljavljale proporcionalnost pravic iz delnic, kot je na
primer omejitev manjsinske pravice in omejitev glasovalnih pravic.

24.1.5. Odobreni kapital

S statutom druzbe je uprava druzbe pooblascena, da ob predhodnem soglasju nadzornega sveta, v
roku 5 (petih) let po vpisu e spremembe statuta v sodni register, sama s sklepom poveCa osnovni
kapital druzbe z izdajo 1.954.000 novih kosovnih delnic za vlozke, za skupaj najvec 1.954.000.000,00
SIT oziroma 8.153.897,51 EVR, kar predstavlja odobreni kapital. Ob povecanju osnovnega kapitala
sme uprava ob predhodnem soglasju nadzornega sveta s sklepom izkljuciti prednostno pravico
delniarjev do vpisa in vplacila novih delnic. Delnice se smejo ob predhodnem soglasju nadzornega
sveta izdati tudi za stvarne vlozke.”

Spremembe statuta so bile vpisane v sodni register dne 29.12.2006.
Odobreni kapital Se ni bil koriscen.

24.1.6. Pogojno povecanje osnovnega kapitala

V statutu izdajatelja ni predvideno pogojno povecanje osnovnega kapitala.

24.1.7. Zgodovina delniskega kapitala

ViSina osnovnega kapitala je ob ustanovitvi znasala 1.951.768.000,00 SIT.

Po sklepu skupsline z dne 14.11.2006 se je osnovni kapital zaradi izvedbe pripojitve povecal za
1.958.162.000,00 SIT na sedanji znesek 3.909.930.000,00 SIT. K druzbi KS NALOZBE d.d. so se
pripojile druzbe IMV d.d., MEGAINVEST 2 d.d. ter MEGAFIN 2 d.d., ki so prenesle celotno svoje
premozenje na prevzemno druzbo in so s pripojitvijo prenehale.
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Z dnem uvedbe evra se je osnovni kapital preracunal v evre po teCaju zamenjave in sedaj znasa
16.315.848,77 EVR.

24.2. Statut izdajatelja

24.2.1. Opis ciljev in namena izdajatelja

Dejavnost izdajatelja v skladu s statutom je:

65.210 Financni zakup (leasing)

65.220 Drugo kreditiranje

65.230 Drugo finan¢no posrednistvo, d. n.

67.130 Pomozne dejavnosti, povezane s finan¢nim posrednistvom

70.110 Organizacija izvedbe nepremicninskih projektov za trg

70.120 Trgovanje z lastnimi nepremicninami

70.200 Dajanje lastnih nepremicnin v najem

74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje
74.130 Raziskovanje trga in javnega mnenja

74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje

74.150 Dejavnost holdingov

74.400 Oglasevanije

74.851 Prevajanje

74.852 Fotokopiranje in drugo razmnoZevanje

74.853 Druga splosna tajniska opravila

74.873 Druge poslovne dejavnosti, d. n.

Druzba lahko opravlja tudi druge dejavnosti, ki so namenjene oziroma sluzijo opravljanju dejavnosti
vpisani v sodni register ali boljSemu izkoriS¢anju zmogljivosti druzbe.

24.2.2. Povzetek dolocb statuta izdajatelja, ki veljajo za clane uprave in nadzornega
sveta

Uprava druzbe

Uprava druzbe ima enega Clana, direktorja. Direktor vodi posle druzbe ter zastopa in predstavlja
druzbo. Mandatna doba direktorja traja Sest let.

Nadzorni svet lahko direktorja kadarkoli odpoklice.

Skupscina ali nadzorni svet lahko imenujeta enega ali vec prokuristov.

Nadzorni svet

Druzba ima nadzorni svet, ki Steje tri Clane. Mandatna doba Clanov nadzornega sveta traja Sest let.
Vsak ¢lan nadzornega sveta je upravi¢en do sejnine, ki znasa 50.000,00 SIT (208,65 EVR) bruto za
udelezbo na posamicni seji nadzornega sveta. Skupscina lahko s sklepom doloCi drugacno sejnino ali
tudi druge prejemke ¢lanom nadzornega sveta.

Nadzorni svet ima pristojnosti v skladu z zakonom o gospodarskih druzbah.

Nadzorni svet je pooblas¢en za spremembe tega statuta, ki predstavljajo uskladitev njegovega
besedila z veljavno sprejetimi odlocitvami na skupscini.

Skupscina
DelniCarji uresniCujejo svoje pravice v zadevah druzbe z odlocanjem in sklepanjem na skupscini

druzbe, ¢e zakon ne doloca drugace.
Skupscina ima pristojnosti v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.
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Skups€ina druzbe se praviloma sklie v kraju sedeza druzbe, po sklepu uprave in iz utemeljenih
razlogov pa lahko tudi izven kraja sedeza.

Sklic skupscine se objavi v Uradnem listu.

Skupscina veljavno odloca z vecino oddanih glasov, razen v primerih, ko zakon ali ta statut zahteva
drugacno vecino glasov.

Pogoj za udelezbo in izvrSevanje glasovalne pravice na skupscini je, da delnicar svojo udelezbo pisno
prijavi najkasneje tri dni pred skupscino. Prijava za udelezbo je pravocasna, Ce druzba prijavo za
udelezbo prejme najkasneje tri dni pred skupscino.

25. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj se je s Pogodbo o vlaganju v kapital druzbe z dne 19.07.2007 zavezal vplacati viozke v
kapital druzbe G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper, v skupnem znesku do 30.000.000,00 EVR, v
obdobju do 31.12.2007. K pogodbi je dne 21.8.2007 dala soglasje skupscina izdajatelja.

Izdajatelj nima sklenjenih drugih pogodb, ki ne bi bile sklenjene v obi¢ajnem poteku njegovega

poslovanja in bi lahko vplivale na njegovo poslovanije.

26. RAZKRITI DOKUMENTI

Na sedezu izdajatelja je vsak delovni dan v izdajateljevem poslovnem ¢asu mogoc€ vpogled v naslednje
dokumente:

1. pretekla letna porocila in racunovodske izkaze druzbe izdajatelja,

2. statut druzbe.

27. REVIZORJEVO POROCILO ZA PRAVNEGA PREDHODNIKA KS 2 NALOZBE D.D. ZA
LETI 2004, 2005
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Deloitte.

Deloitte & Touche revizija d.o.o.
Dunajska cesta 9

1000 Ljubljana

Slovenia

Tel: +386 01 3072 800

Fax: +386 01 3072 900
REVIZORJEVO POROC'ILO www.deloitte.com\Slovenia

lastnikom druZzbe
KS2 NaloZbe d.d.

Revidirali smo bilanco stanja druzbe KS2 NaloZbe z dne 31. decembra 2004 ter z njo
povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz finantnega izida, izkaz gibanja kapitala in priloge k
izkazom, za obdobje, konéano na ta dan. Pregledali smo tudi poslovno porotilo uprave z dne
31. decembra 2004. Za na¥tete ratunovodske izkaze in poslovno poroilo je odgovorna
uprava druzbe. Nada odgovornost je, da izrazimo mnenje o radunovodskih izkazih ter
porotamo o skladnosti poslovnega porolila z drugimi sestavinami letnega porotila.
Radunovodske izkaze za leto 2003 je revidirala druga revizijska druZba. Revizijska druZba je
na osnovi revidiranih raSunovodskih izkazov druzbe KS2 NaloZbe d.d. za leto 2003 podala
pozitivno mnenje z dne 31. marca 2004,

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi naeli in mednarodnimi revizijskimi
standardi. Po teh nagelih in standardih smo bili dolZni naértovati in izvesti revidiranje tako,
da bi si pridobili razumno zagotovilo, da radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejih
napatnih prikazov. V okviru revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v
radunovodskih izkazih. Ocenili smo tudi radunovodske standarde in pomembnejSe metode
izkazovanja vrednosti v radunovodskih izkazih, ki jih je uporabila uprava, ter ovrednotili
razkritja v radunovodskih izkazih. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija dobra podlaga za
mnenje o ratunovodskih izkazih.

Po na¥em mnenju so radunovodski izkazi, nadteti v prvem odstavku, resni¢na in poStena slika
finandnega stanja druzbe KS2 Nalozbe d.d. na dan 31. decembra 2004, poslovnega izida in
finantnega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v letu, konfanem z navedenim
datumom, v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi.

-

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Deloitte & Touche Revizija d.o.o.

Lidija Jezernik
Pooblaséena revizorka

Clani
&?I' loitte
Ljubljana, 11, marec 2005 revlef:gl.'c':l.fhe
. . s . . Druzba je élanica
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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Deloitte.

Deloitte & Touche revizija d.o.o.
Dunajska cesta ¢

1000 Ljubljana

Slovenia

Tel: +386 01 3072 800
Fax: +386 01 3072 900
www.deloitte.com\Slovenia

REVIZORJEVO POROCILO

lastnikom druzbe
K82 Nalozbe, upravljanje nalozb, d.d.

Revidirali smo  priloZzeno bilanco stanja gospodarske druzbe KS2 Nalozbe, upravljanje
nalozbe, d.d. na dan 31. decembra 2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega 1zida, i1zkaz
finanénega izida, izkaz gibanja kapitala in prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj
kontano leto. Pregledali smo wudi poslovno poroCilo uprave. Za pripravo teh ra¢unovodskih
izkazov v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi je odgovomna uprava gospodarske
druzbe, Nasa naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih izkazih.

Revizyjo smo opravihi v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
na¢rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi
ne vsebujejo bistveno napacnih navedb. Revizija vkljutuje preizkudevalno preverjanje
dokazov o zneskih in razkritjih v ra¢unovodskih izkazih. Revizija vkljutuje tudi presojanje
uporabljenih radunovodskih nagel in pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite
predstavitve ratunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je nada revizija primerna podlaga za
nase mnenje.

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resni¢na in postena
sliha finantnega stanja gospodarske druzbe na dan 31. decembra 2005, poslovnega 1zida in
finan¢nega izida njencga poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj kon¢anem letu v skladu s
slovenshimi ratunovodskimi standardi.

Poslovno poragilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Deloitte & Touche revizyja d.oo.

Lidya Jezermk

Poobla$éena revizorka

L'|:1|1ii.'l r 0|tte
& Touche

revizia d oo

Ljubljana, 20, maree 2006

Druzba je ¢lanica

Audit. Tax. CO“SUI“Hg. Financial Ad\]%ﬂr} Deloitte Touche Tohmatsu
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